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A. Wichtige Hinweise

Geman dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) sind in Deutschland bei einem 6&ffentlichen Angebot von geschlossenen
alternativen Investmentfonds interessierten Privatanlegern der Verkaufsprospekt einschlieflich der Anlagebedingungen,
des Gesellschaftsvertrages und des Treuhandvertrages sowie die wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) zuganglich
zu machen. Der Verkaufsprospekt hat diejenigen Angaben zu enthalten, die erforderlich sind, damit sich der
interessierte Anleger Uber die ihm angebotene Anlage und insbesondere Uber die damit verbundenen Risiken ein be-
grtindetes Urteil bilden kann.

Die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG (nachfolgend auch ,Kapitalverwaltungsgesellschaft” oder ,KVG" genannt)
hat den vorliegenden geschlossenen alternativen Investmentfonds ,RWB Global Market Fund VII GmbH & Co.
geschlossene Investment-KG* (nachfolgend auch ,Fonds® genannt) aufgelegt. Der Verkaufsprospekt einschlieflich
Anlagebedingungen, Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag sowie die wesentlichen Anlegerinformationen in ihrer
jeweils aktuellen Fassung kénnen von dem an der Zeichnung von Anteilen am Fonds interessierten Anleger kostenlos
in deutscher Sprache telefonisch, per Post oder per E-Mail bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft Uber die nachste-
henden Kontaktdaten angefordert werden und sind dartber hinaus — solange erforderlich — auch auf der Internetseite
www.rwhb-ag.de/gmf7 kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich:

RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
Keltenring 5

82041 Oberhaching

Tel.: +49 (0) 89/ 66 66 94 O

Fax.: +49 (0) 89/ 66 66 94 20

E-Mail: info@rwb-ag.de

Die Zeichnung von Anteilen an dem Fonds erfolgt ausschlieBlich auf der Grundlage dieses Verkaufsprospektes
einschlieBlich Anlagebedingungen, Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag sowie der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen in der jeweils gultigen Fassung. Interessenten wird empfohlen, vor Unterzeichnung der Beitrittserklarung alle
genannten Unterlagen aufmerksam zu lesen und sich ggf. von einem fachkundigen Dritten beraten zu lassen.

Abweichende Auskinfte oder Erklarungen Uber den Inhalt dieses Verkaufsprospektes einschlieBlich Anlagebedingun-
gen, Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag und Uber den Inhalt der wesentlichen Anlegerinformationen hinaus dir-
fen nicht abgegeben werden. Jede Zeichnung von Anteilen an dem Fonds auf Basis von Auskunften oder Erklarungen,
die nicht in den vorgenannten Unterlagen enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Anlegers.

Es handelt sich um einen Publikumsfonds. Dies bedeutet, dass sich — ohne Ausschluss von semiprofessionellen oder
professionellen Anlegern —insbesondere Privatanleger nach § 1 Abs. 19 Nr. 31 KAGB an dem Fonds beteiligen kénnen.
Beteiligungen am Fonds werden in Deutschland und Osterreich vertrieben. Der Vertrieb in Osterreich darf nur an pro-
fessionelle Anleger im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 33 Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG) und qualifi-
zierte Privatkunden im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 42 AIFMG vorgenommen werden. Sollte § 48 des AIFMG in der
Fassung des ,Mittelstandsfinanzierungsgesellschaftengesetzes 2017 in Kraft treten und bewilligt die dsterreichische
Finanzmarktaufsicht den Fonds zum Vertrieb an Privatkunden, darf der Fonds unter den Vorgaben des AIFMG an
Privatkunden vertrieben werden. Die Einzelheiten zu einer Beteiligung in Osterreich finden sich in Kapitel T. Ein Vertrieb
der Beteiligungen an dem Fonds in anderen Landern ist nur zuldssig, wenn unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Rechtsvorgaben eine entsprechende Vertriebserlaubnis erteilt worden ist.

Aufstellungsdatum des vorliegenden Verkaufsprospektes: 25.06.2018


mailto:info@rwb-ag.de

B. Angebot im Uberblick

Investmentvermdgen (im Folgenden auch:
der ,Fonds")

RWB Global Market Fund VI
GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
Keltenring 5, 82041 Oberhaching

Kapitalverwaltungsgesellschaft

RWB PrivateCapital Emissionshaus AG,
Keltenring 5, 82041 Oberhaching

Art der Beteiligung durch den Anleger

Uber eine Treuhandgesellschaft mittelbar als Kommanditist

Investitionsweise (Anlagestrategie)

Private Equity Dachfonds

Investitionsgegenstande (Anlagepolitik)

Private Equity Zielfonds
(Dachfonds oder direkt investierend)

Anlageverfahren

je nach Entwicklung des weltweiten Private Equity Marktes
Thesaurierung und Reinvestition der Ruckflisse aus den Ziel-
fonds bzw. Auszahlung der RUckflisse an die Anleger, insbe-
sondere ab Beginn der Auszahlungsphase

Platzierungszeitraum

01.07.2018 bis max. 31.12.2020
Der Vertrieb des Fonds beginnt ab dem Datum der Vertriebs-
genehmigung, frlhestens am 01.07.2018.

Eine Verldngerung des Platzierungszeitraumes um maximal
ein Jahr durch die Geschéaftsfuhrung ist maglich.

Anteilklassen

Anteilklasse Typ A: Rateneinlage
Anteilklasse Typ B: Einmaleinlage

Anteilklasse Typ C: Rateneinlage mit anfanglicher Einmal-
zahlung

Zeichnungssumme und Zahlungsart, Agio
und Einzahlungszeitpunkt

Anteilklasse Typ A:

Mindestzeichnungssumme 3.000 EUR, zahlbar in Raten glei-
cher Hohe Uber 60 oder 120 Monate oder 3.600 EUR bei Ra-
tenzahlung Uber 36 Monate. Hohere Ratenbetrage sind in
Schritten von jeweils 1 EUR moglich.

Agio 5 % der Zeichnungssumme, fallig mit Zahlung jeder Rate.

Zeitpunkt der Abbuchung der Raten zum 1. bzw. 15. eines
Monats frei wahlbar, Abbuchung der ersten Rate spéatestens
drei Monate nach Unterzeichnung.

Anteilklasse Typ B:

Mindestzeichnungssumme 2.500 EUR, héhere Betrage ohne
Rest teilbar durch einhundert; zahlbar als Einmaleinlage in ei-
ner Summe.

Agio 5 % der Zeichnungssumme, fallig mit Zahlung der Ein-
maleinlage.

Zeitpunkt der Einzahlung der Einmaleinlage frei wahlbar, spa-
testens drei Monate nach Unterzeichnung.

Anteilklasse Typ C:

Mindestzeichnungssumme 4.200 EUR, zahlbar mittels einer
anfanglichen Einmalzahlung in Hohe von 1.200 EUR sowie
120 monatlichen Ratenzahlungen in Hohe von insgesamt
3.000 EUR. Die Raten koénnen in Schritten von 1 EUR erhoht
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werden; jede Erhdhung der Rate um 1 EUR erhdht die anfang-
liche Einmalzahlung um jeweils 48 EUR. Sonderzahlungen
sind maoglich und verkurzen die Einzahldauer.

Agio 5 % der Zeichnungssumme, féllig mit Zahlung der Ein-
malzahlung und jeder Rate.

Zeitpunkt der Einzahlung der Einmalzahlung sowie Abbu-
chung der ersten Rate spéatestens drei Monate nach Unter-
zeichnung, Abbuchung der Raten zum 1. bzw. 15. eines Mo-
nats.

Auszahlungsphase — samtliche Anteilklassen

ab 01.01.2028

Laufzeit

befristete Laufzeit bis 31.12.2033 (Grundlaufzeit), Verlange-
rung von bis zu vier Jahren oder Verkirzung durch Gesell-
schafterbeschluss mdglich

Keine Nachschusspflicht

Eine Nachschusspflicht — also eine Zahlungsverpflichtung ge-
genuber dem Fonds Uber die Zeichnungssumme nebst Agio
hinaus — besteht nicht.

Verwahrstelle

CACEIS Bank S.A., Germany Branch
Lilienthalallee 36, 80939 Munchen

Geplanter Abschlussprifer des Fonds

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
GanghoferstraBe 29, 80339 Munchen

Steuerliche Behandlung beim Anleger

Einklnfte aus Gewerbebetrieb (§ 15 EStG)




C. Anlageklasse Private Equity
I.  Investition in Private Equity

Private Equity als eigene Anlageklasse des Kapitalmarkts bedeutet Eigenkapitalinvestitionen in nicht borsennotierte
Unternehmen. Private steht dabei flr den ,nicht &ffentlichen® Charakter der Anlageklasse Private Equity. Das Pendant
bildet das sogenannte Public Equity, also die Finanzierung Uber in Aktien verbrieftes Eigenkapital Uber einen Borsen-
gang, dem sich der Aktienhandel an diesen 6ffentlichen Bérsen anschlief3t.

Equity unterstreicht den Eigenkapitalcharakter von Private Equity. Wahrend Fremdkapital, das Unternehmen bspw. von
Banken als Darlehen zur Verflgung gestellt wird, mit einer vorrangigen festen Verzinsung abgegolten wird, nimmt Ei-
genkapital uneingeschrankt an Gewinn und Verlust eines Unternehmens teil. Der Eigenkapitalinvestor ist daher unmit-
telbar von der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens abhangig. Ferner hat der Eigenkapitalinvestor deutlich
bessere Einsichts- und Einflussnahmemaoglichkeiten als ein Fremdkapitalgeber.

Il. Investitionsanldsse bei Private Equity

Private Equity Investitionen k&nnen grundsétzlich in jeder Finanzierungsphase und fUr jeden Finanzierungsanlass eines
Unternehmens getatigt werden.

Der Fonds wird voraussichtlich keine Investition in frihe Phasen der Unternehmensentwicklung (sog. Venture Capital
Finanzierungen) eingehen, da in dieser Phase das Risiko fur den Kapitalgeber naturgemal am hdchsten ist. Der Fonds
ist vielmehr darauf festgelegt, seinen Investitionsschwerpunkt — ggf. mittelbar — auf Buyout Finanzierungen zum Ausbau
etablierter Unternehmen und Growth Finanzierungen als Wachstumsfinanzierung zu legen.

1. Venture Capital

Venture Capital stellt ein Teilsegment der Private Equity Early Stage Finanzierungen dar und bezeichnet die Investition
in frihe Phasen der Unternehmensentwicklung mit vergleichsweise hohem Verlustrisiko fur die Kapitalgeber.

In der Phasenbetrachtung steht noch vor der Venture Capital Finanzierung, als zweiter Teil der Early Stage Finanzie-
rungen, die Seed Finanzierung. Hierbei ist das Unternehmen noch am Beginn seiner Entwicklung, teilweise besteht zu
diesem Zeitpunkt nur die Geschéftsidee und es wird Kapital fir die Ausreifung und Umsetzung der Idee bendtigt.
Daraus ergibt sich, dass das Risiko fur den Kapitalgeber in diesem Bereich naturgema am héchsten ist.

Als Gegenstlick des hohen Risikos kann der Investor im Erfolgsfall ein Vielfaches seiner eingesetzten Mittel erhalten.
2. Growth Finanzierungen

Growth Capital und Expansion Capital werden synonym verwandt und bezeichnen Wachstums- oder Expansionska-
pital und somit Kapital, das einem Unternehmen in der Phase bereitgestellt wird, in der der Break-Even-Point erreicht
ist und Gewinne erwirtschaftet werden. Das Kapital wird meist zur Finanzierung von zusatzlichen Produktionskapazi-
taten, zur Produktdiversifizierung oder Marktausweitung genutzt.

3. Buyout Finanzierungen

Bei Buyout Finanzierungen unterscheidet man die folgenden Formen:

Bei einem Management-Buyout (MBO) handelt es sich um eine Unternehmensiibernahme, bei der das bereits im Un-
ternehmen tatige Management neben einem Private Equity Finanzinvestor Anteile am Eigenkapital des Unternehmens
erwirbt und damit auch EigentUmerrechte austben kann. Durch die unmittelbare Teilnahme an Gewinn und Verlust
steigt die Motivation des ,Unternehmer-Managers*, sich fUr eine erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens einzuset-
zen und damit die Chance fUr den Finanzinvestor, eine hohe Rendite zu erzielen.

Umgekehrt handelt es sich beim Management-Buyin (MBI) um die Ubernahme von Geschéftsanteilen eines Unterneh-
mens durch ein neues, von auBen kommendes Management, das ebenfalls durch die unmittelbare Teilhabe an Gewinn
und Verlust in besonderem MafBe motiviert wird.

Beim sogenannten Leveraged-Buyout (LBO) wird das Zielunternehmen mit einem hohen Fremdkapitalanteil
(bis zu 90 %) Ubernommen. Hierbei kann es sich sowohl um ein MBI als auch um ein MBO handeln.



4. Mezzanine

Mezzanine bezeichnet den Teil der Finanzierung einer Unternehmensibernahme, der weder durch klassisches Eigen-
kapital noch durch erstrangig besicherte Fremdkapital-Darlehen sichergestellt werden kann. Mezzanine-Finanzierungen
sind daher nicht zuletzt bei der finanziellen Strukturierung von Buyouts gebrauchlich. Fur die fremdkapitalgebende Bank
stellt das von hierauf spezialisierten Private Equity Fonds zur Verfigung gestellte Mezzanine-Kapital praktisch Eigenka-
pital dar, weil es zur Bedienung des Fremdkapitals herangezogen werden kann. Neben dem Fremdkapitalzins kann
der Mezzanine Fonds spéter bei erfolgreicher Unternehmensentwicklung von seinem Recht, Gesellschaftsanteile zu
erwerben (Equity Kicker) Gebrauch machen und so zusatzlich eine Risikopramie realisieren.

D. Informationen zum Fonds

I.  Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds

Bei dem Fonds handelt es sich um einen Dach-Private Equity Fonds im Sinne des Anhanges IV der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 (folgend auch: Private Equity Dachfonds), dessen Anlageziele und dessen
Anlagepolitik im Folgenden beschrieben wird.

1.  Anlageziele

Zentrales Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Uberdurchschnittlichen Rendite bei groBtmdglicher Sicherheit.
Die Investitionsobjekte des Fonds kdnnen sowohl Zielfonds sein, die direkt in Zielunternehmen investieren (Private
Equity Fonds im Sinne von Anhang IV der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013), als auch Zielfonds, die einer
Dachfondsstrategie folgen, die also ihrerseits in Private Equity Fonds investieren (Dach-Private Equity Fonds im Sinne
von Anhang IV der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013). Im Folgenden werden diese Investitionsobjekte
gemeinsam als ,Zielfonds* bezeichnet.

Hinweis auf gegebenenfalls bendtigte Anlaufzeit flr die Risikomischung nach § 262 Abs. 1 S. 4 KAGB

Nach § 262 Abs. 1 KAGB muss der Fonds als Publikums-AlF wegen der erforderlichen Risikostreuung in mindestens
drei Sachwerte investiert sein oder es muss bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise eine Streuung des Ausfallrisikos
gewahrleistet sein. Aufgrund der Dachfondskonzeption ist schon bei einem Investment in nur einen Zielfonds bei
wirtschaftlicher Betrachtungsweise eine Streuung des Ausfallrisikos gewahrleistet, da die Zielfonds ihrerseits — ggf.
mittelbar — in mehrere Zielunternehmen investieren. Hierbei kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass der Fonds
erst 18 Monate nach Beginn des Vertriebs risikogemischt investiert sein wird (Abgabe der Commitments), denn der
sorgfaltige Auswahlprozess fur Zielfonds und die entsprechenden Beitrittsverhandlungen kénnen Zeit in Anspruch
nehmen.

2.  Anlagepolitik und Strategie
a) Dachfondskonzept

Generell ist durch die Investitionsweise des Fonds als Dachfonds dessen Anlageergebnis nicht mehr nur von einem
einzelnen Investitionsobjekt abhéngig, denn innerhalb eines diversifizierten Dachfondsportfolios kann der Teil- oder
Totalausfall eines Investitionsobjektes grundsatzlich durch positive Anlageerfolge anderer Investitionsobjekte kompen-
siert werden.

Zur Erreichung von Anlagesicherheit wurde daher als Anlagestrategie in den Anlagebedingungen die Investitionstatig-
keit des Fonds als Private Equity Dachfonds festgelegt. Das heif3t, der Fonds wird zur Maximierung seiner
Anlagesicherheit unter Beachtung der unter D. I. 2. ¢) aa) sogleich dargestellten Allokationsvorgaben in die unter
D. I. 1 beschriebenen Zielfonds investieren, die inrerseits ggf. mittelbar Anteile an Zielunternehmen erwerben werden.

Als Zielfonds kommen auch in Luxemburg ansassige, von der MPEP Luxembourg Management S.a r.l. verwaltete
Zielfonds in Betracht, die eine Dachfondsstrategie verfolgen. Diese Zielfonds investieren nicht direkt in Zielunternehmen,
sondern gewahrleisten durch Investitionen in verschiedene durch sie ausgewahlte Fondsbeteiligungen, die wiederum
gof. mittelbar Zielunternehmen erwerben, die angestrebte breite Risikostreuung gemal dem Dachfondskonzept.
Bei Investitionen in von einem mit der KVG verbundenen Unternehmen verwaltete Zielfonds ist sicherzustellen, dass
keine zusétzlichen Kostenbelastungen durch an ein verbundenes Unternehmen gezahlte Verwaltungsgebuihren entste-
hen.



Die Zielfonds erwerben — ggf. mittelbar — Anteile an den Uberwiegend nicht bérsennotierten Zielunternenmen und be-
absichtigen, diese Anteile ggf. nach MaBnahmen zur Wertsteigerung nach einer gewissen Haltedauer planmaBig zu
einem hoheren Verkaufspreis zu verduBern. Der so erzielte VerauBerungsgewinn erhéht das Fondsvermdgen und die
Summe der in der Auszahlungsphase an die Anleger auszuzahlenden Betrage. Die Beteiligungen an Zielunternehmen
kénnen in Form von Eigenkapitalbeteiligungen und von eigenkapitalahnlichen Anlagen jedweder Rechtsform bestehen.

Zwischenschalten von Zweckgesellschaften

Der Fonds kann Zielfonds zur Vermeidung steuerlicher oder anderer Nachteile auch Uber sogenannte Blockergesell-
schaften zeichnen. Auf die Blocker- und anderen Zweckgesellschaften wird im vorliegenden Verkaufsprospekt nur
insoweit eingegangen als sich fUr den Anleger hierdurch Unterschiede zur direkten Beteiligung des Fonds in Zielfonds
ergeben kénnen (vgl. insbesondere Kapitel L ,,Risiken®).

Darstellung der moglichen Investitionsstrukturen des Fonds

Anleger | Anleger I Anleger Il

Y
RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

Zlelfonds 1. Anlage-
Dachfondsstrategle ebene

Y Y Y \d
Zul ZUll é m Zielebene

ZF-D: Zielfonds Dachfondsstrategie  ZF: Zielfonds  ZU: Zielunternehmen
b) Mdglichkeit der Thesaurierung und Reinvestition

Die Anlagebedingungen des Fonds sehen das Prinzip von Thesaurierung und Reinvestition vor. Das bedeutet, dass die
von den Zielfonds insbesondere im Zuge des Verkaufs von Anteilen an Zielunternehmen an den Fonds ausgezahlten
Ruckflisse grundsatzlich nicht laufend an die Anleger ausgezahlt werden, sondern planmaBig in einer weiteren Inves-
titionsrunde erneut in Private Equity Zielfonds investiert werden kénnen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird diese
Option in Abhangigkeit verschiedener GroBen wie Hohe und Zeitpunkt der Ruckfllisse und Verflgbarkeit interessanter
Zielfonds wahrnehmen.

Die erfolgreiche Thesaurierung erméglicht eine hohe Investitionsquote. Diese ist nicht nur deshalb ein entscheidendes
Quallitatskriterium eines Dachfonds, weil es die effektiv erzielbare Kapitalbindung verbessert, sondern sie hat auch einen
positiven Effekt auf die Kostenquote des Fonds im Hinblick auf die einmaligen Kosten, da flir die Reinvestitionen keine
zusatzlichen Emissionskosten anfallen.

c) Auswahlverfahren

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hélt der Fonds noch keine Zielfonds. Investitionen werden grundséatzlich erst
vorgenommen, nachdem sich Anleger am Fonds beteiligt haben. Damit kann noch nicht angegeben werden, wann,
wie viele und welche Zielfonds letztendlich gezeichnet werden bzw. wie viel das jeweils investierte Kapital betragen
wird, da dies vom Platzierungserfolg des Fonds abhangig ist.



aa) Allokationsvorgaben

Hinsichtlich der Investitionen in Zielfonds (nachfolgend ,AIF“ genannt) bestimmen die Anlagebedingungen des Fonds
(vgl. Kapitel V) folgendes:

Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AIF investiert werden, die zum Investi-
tionszeitpunkt inren Sitz innerhalb des Geltungsbereichs der AIFM-Richtlinie haben.

Der Fonds wird mindestens 60 % des Investitionskapitals mittelbar oder unmittelbar in AlF investieren, die planméaBig
mindestens 60 % des ihnen fur Investitionen zur Verflgung stehenden Kapitals in Unternehmensbeteiligungen mit einer
jeweiligen Investitionssumme von mindestens 5 Mio. EUR investieren.

Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AlF investiert werden, die planmaBig
ohne gesonderte Zustimmung mindestens 60 % des ihnen flr Investitionen zur Verfligung stehenden Kapitals in Be-
teiligungen an Unternehmen mit Geschéftstatigkeit und/oder Sitz in Europa und/oder Nordamerika investieren.

Mindestens 60 % des Investitionskapitals mUssen mittelbar oder unmittelbar in AIF investiert werden, die planméaBig
ohne gesonderte Zustimmung mindestens 60 % des ihnen fUr Investitionen zur Verfligung stehenden Kapitals in den
Segmenten Buyout und/oder Growth investieren.

Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AIF investiert werden, die planméaBig
ein diversifiziertes Portfolio von mindestens funf Unternehmensbeteiligungen aufbauen.

Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AIF investiert werden, die planméaBig
ohne gesonderte Zustimmung nicht mehr als 25 % ihres Fondsvolumens in eine einzige Unternehmensbeteiligung
investieren.

Diese genannten Anlagegrenzen mussen am 30.06.2021 in Form von Kapitalzusagen des Fonds gegentber Private-
Equity-Zielfonds erfUllt sein.

Ein Anteil von maximal bis zu 10 % des Wertes des Fonds kann in Derivate mit dem Zweck der Absicherung der
Wertverluste der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde getétigt werden.

bb) Investitionsprozess

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbernimmt flr den Fonds das Portfolio- und Risikomanagement.

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt nach einem mehrstufigen und strukturierten Due Diligence Prozess, innerhalb dessen
die Untersuchungstiefe in jedem Verfahrensschritt zunimmt. Hierzu bedient sich die KVG eines systematischen Aus-
wahl- und Monitoringverfahrens fur Zielfondsbeteiligungen, welches insbesondere im Hinblick auf die Besonderheiten
von Private Equity Dachfonds optimiert ist. Zur Unterstiitzung ihres Portfoliomanagements hat die KVG mit Wirkung ab
01.08.2018 einen Beratungsvertrag mit der Munich Private Equity Partners GmbH (,MPEP*) abgeschlossen. MPEP ist
eine hundertprozentige Schwestergesellschaft der KVG. Die Geschaftsfihrung und die Mitarbeiter der MPEP zeichnen
sich durch langjahrige Expertise im Bereich Private Equity, insbesondere in Bezug auf Deal Sourcing und Due Diligence,
sowie ihr ausgezeichnetes Netzwerk aus.

Geman den Vorgaben der KVG wird MPEP im Einzelnen zunachst eine fortlaufende Marktsondierung der insgesamt
fr Investitionen zur Verflgung stehenden Zielfonds weltweit GUbernehmen. Die Analysten der MPEP erstellen hierbei
eine Ubersicht potenziell geeigneter Zielfonds und analysieren diese eingehend. Die Ergebnisse dieser Analysen werden
sodann in regelmaBig stattfindenden Sitzungen prasentiert und ausfihrlich beraten. Die KVG erhélt schlieBlich schriftli-
che Analyseberichte zu allen so als geeignet identifizierten und ihren Kriterien entsprechenden Zielfonds.

Das Portfoliomanagement der KVG wirdigt die Analyseberichte und entscheidet sich, ggf. neben weiteren identifizier-
ten Investitionsmdglichkeiten, fur eine weitergehende Prifung (detaillierte Due Diligence) einzelner Zielfonds. Sie betreibt
hierbei die vertiefte Untersuchung der wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen, wobei die
Prifung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen heutzutage die Prifung von Nachhaltigkeitskriterien (,ESG®) als
selbstverstandlichen Bestandteil einschlieBt, und bedient sich ggf. in diesem Prozess wieder der Expertise bzw. Unter-
stlitzung von MPEP sowie Dritter, z. B. von Steuerberatern. Im Ergebnis eines solchen Due Diligence Prozesses erstellt
die KVG fUr jeden untersuchten Zielfonds eine detaillierte Investmentanalyse, die neben der Investitionsstrategie und
dem Management Team insbesondere auch die Analyse einzelner, abgeschlossener Finanzierungsfalle enthalt. Parallel
dazu werden Gesprache mit dem jeweiligen Management-Team des Zielfonds und ggf. Referenzbesprechungen mit
den Geschéftsflihrern von Zielunternehmen und bestehenden Investoren geflihrt. Die gesammelten Erkenntnisse wer-
den in einem finalen Investitionspapier zusammengefasst. In einer abschlieBenden Sitzung des Portfoliomanagements
wird dann dartber entschieden, ob in den Zielfonds investiert wird.
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Nach erfolgter Zeichnung eines Zielfonds gewahrleistet das Portfoliomanagement das laufende Monitoring der
wirtschaftlichen Entwicklung der Zielfondsbeteiligung ggf. in weiterer Zusammenarbeit mit MPEP und unter laufender
Uberwachung durch das Risikomanagement.

3. Beschrankungen und Konkretisierungen der Anlagepolitik und Strategie

Zulassige Vermdbgensgegenstande

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fur den Fonds zum einen investieren in Anteile oder Aktien an geschlossenen
inlandischen Spezial-AlF nach MaBgabe der §§ 285 bis 292 KAGB in Verbindung mit den §§ 273 bis 277 KAGB, der
§§ 337 und 338 KAGB oder an geschlossenen EU-Spezial-AlF oder auslandischen geschlossenen Spezial-AlF, deren
Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt und die ausschlieBlich Beteiligungen an Unternehmen, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, oder die Vermdgensgegen-
stdnde im Sinne des § 1 der Anlagebedingungen (vgl. Kapitel V) unmittelbar oder mittelbar erwerben durfen.

Sie darf ferner fir den Fonds investieren in Anteile oder Aktien an geschlossenen inlandischen Publikums-AlF nach
MaBgabe der §§ 261 bis 272 KAGB oder an europdischen oder auslandischen geschlossenen Publikums-AlF, deren
Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt, und die ausschlieBlich Beteiligungen an Unternehmen, die nicht
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, oder die Vermbdgensgegen-
stdnde im Sinne des § 1 der Anlagebedingungen (vgl. Kapitel V) unmittelbar oder mittelbar erwerben dirfen.

Weiterhin darf investiert werden in Wertpapiere gemaB § 193 KAGB, Geldmarktinstrumente nach § 194 KAGB und
Bankguthaben gemaR § 195 KAGB. Diese Vermdgensgegenstande sollen nur zur Anlage nicht benétigter Liquiditat
angeschafft werden.

Nach § 4 der Anlagebedingungen dirfen Geschafte, die Derivate zum Gegenstand haben, nur zur Absicherung von
durch den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden gegen einen Wertverlust getatigt werden.

Konkretisierung der zu erwerbenden Vermdgensgegenstande

Soweit von der Mbglichkeit Gebrauch gemacht wird, Investitionen Uber die Beteiligung an einem oder mehreren Ziel-
fonds der Anlageklasse Private Equity vorzunehmen, die von der MPEP Luxembourg Management S.ar.l., einem Lu-
xemburger Tochterunternehmen der RWB Group AG, das Uber die Zulassung als AIF-Manager im Sinne der Richtlinie
2011/61/EU (,AIFM-Richtlinie®) verfligt, verwaltet werden, kann wie folgt konkretisiert werden: Die MPEP Luxembourg
Management S.a r.l. hat ihren Sitz in 26, rue Louvigny, 1946 Luxembourg, GroBBherzogtum Luxemburg. Sie wird ver-
treten durch jeweils zwei der drei Geschéftsfuhrer, Herrn Horst Gldel, Herrn Christopher Bar und Frau Liliane Armel.

Die Anlagestrategie eines solchen Luxemburger Zielfonds bzw. Teilgesellschaftsvermdgens, an dem sich der Fonds
beteiligen kann, darf die Investitionsvorgaben des Fonds nicht beeintréachtigen (vgl. § 2 Ziff. 3 der Anlagebedingungen).
Bei einer derartigen Beteiligung ist ferner sicherzustellen, dass keine zusétzliche Kostenbelastung durch Gebuhren
entsteht, die an ein mit der KVG verbundenes Unternehmen zu zahlen wéren. Eine Master-Feeder-Konstruktion ent-
steht dadurch nicht.

Bereits vor Platzierungsbeginn hat sich der Fonds — aufschiebend bedingt auf die Genehmigung seines Vertriebsbe-
ginns — an den beiden von der genannten Schwestergesellschaft verwalteten Zielfonds MPEP Fund IV Europe SCS
und MPEP Fund IV North America SCS, beide jeweils ansassig in 26, rue Louvigny, 1946 Luxembourg, GroBherzogtum
Luxemburg, durch Abgabe von Commitments beteiligt. Wann, wie viele, in welchem Umfang und welche weitere Ziel-
fonds gezeichnet werden, kann noch nicht angegeben werden. Dies ist vom Platzierungserfolg des Fonds abhangig.

Merkmale, Anlagegrenzen und Sitz der noch nicht ausgewahlten Zielfonds

Mit Ausnahme der Mbglichkeit, die vorbezeichneten, von der MPEP Luxembourg Management S.a r.l. verwalteten
Zielfonds zu zeichnen, stehen die Zielfonds, die fUr ein Investment letztlich ausgewahlt werden, noch nicht fest. Die
wesentlichen Merkmale der flr den Fonds erwerbbaren Anteile an diesen Zielfonds kdnnen mangels konkreter Auswahl
bei Prospektaufstellung noch nicht konkret benannt werden.

Typischerweise haben die Zielfonds eine der Kommanditgesellschaft deutschen Rechts vergleichbare Rechtsform (z. B.
Limited Partnership nach angelsachsischem Recht). Der Fonds wirde sich vergleichbar einer Kommanditistin an einer
solchen Gesellschaft beteiligen. Die wesentlichen Merkmale einer solchen Kommanditbeteiligung sind Stimm- und
Informationsrechte, Kontroll- und Widerspruchsrechte, Teilhaberechte am Gesellschaftsvermégen, Beteiligung an
Gewinn, Verlust und Liquidationserlés, das Recht zur Ubertragung sowie die Pflicht zur Zahlung der zugesagten Einlage
(Commitment) und die beschrénkte Haftung als Kommanditist.
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Der Sitz der Zielfonds kann mangels konkretisierter Investments noch nicht angegeben werden. Die Anlagebedingun-
gen sehen jedoch vor, dass mindestens 60 % des Investitionskapitals mittelbar oder unmittelbar in AIF investiert werden
mussen, die zum Investitionszeitpunkt ihren Sitz innerhalb des Geltungsbereichs der AIFM-Richtlinie haben.

Die vorgenannten Anlagegrenzen missen am 30.06.2021 eingehalten werden. Spatestens 18 Monate nach Beginn
des Vertriebs an Anleger muss der Fonds in Form von Kapitalzusagen an die Zielfonds risikogemischt investiert sein.

Vorlbergehend — insbesondere im Zeitraum der Kapitaleinwerbung oder bis zur Vornahme der Investitionen und Kapi-
talabrufe durch die Zielfonds — kann ein Anteil von bis zu 100 % des Wertes des Fonds in Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten und Bankguthaben nach MaBgabe der §§ 193 bis 195 KAGB, gehalten werden.

Ein Anteil von bis zu 10 % des Wertes des Fonds kann in Derivaten mit dem Zweck der Absicherung gegen Wertverluste
der von dem Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstande getatigt werden. Eine Kreditaufnahme fur Rechnung des
Fonds ist maximal bis zur Hohe von 25 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten
zugesagten Kapitals des Fonds, berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt oder
indirekt von den Anlegern getragenen GebUlhren, Kosten und Aufwendungen fur Anlagen zur Verfligung stehen, mag-
lich, wenn die Bedingungen der Kreditaufhnahme marktiblich sind und die Kreditaufnahme, z. B. wegen eingetretener
Abweichungen von der Liquiditatsplanung, erforderlich ist. Eine Hebelfinanzierung darf 30 % des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen. Die Belastung von Vermogensgegenstanden des Fonds sowie die Abtretung und Belas-
tung von Forderungen aus Rechtsverhéltnissen, die sich auf diese Vermdgensgegensténde beziehen, sind maximal bis
zur Hohe von 50 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals des
Fonds, berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Abzug sadmtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern
getragenen Gebuhren, Kosten und Aufwendungen fir Anlagen zur Verflgung stehen, zulassig, wenn dies mit einer
ordnungsgemaBen Wirtschaftsfihrung vereinbar ist und die Verwahrstelle zustimmt.

4. Techniken und Instrumente bei der Verwaltung des Fonds

Keine Techniken wie Hedging, Arbitrage oder Leverage

In Ansehung des Fonds werden keine Techniken oder Instrumente, wie z. B. Hedging oder Arbitrage, eingesetzt.
Fremdkapital soll nur zur Uberbriickung auftretender Liquiditdtsengpasse eingesetzt werden.

Leverage in dem Sinne, dass die Vermbgensgegenstande unter Einsatz von Fremdkapital erworben werden, findet
nicht statt. Insoweit kbnnen keine Angaben zu den Umstanden des Einsatzes von Leverage gemacht werden. Die
Risiken, die bei dem Einsatz von Fremdkapital zur Uberbriickung von Liquiditatsengpéssen auftreten kénnen, sind im
Kapitel L (,Risiken®) dieses Verkaufsprospektes dargestellt.

5. Anderung von Anlagestrategie und -politik

Eine Anderung der Anlagestrategie und -politik ist konzeptionell nicht vorgesehen. Es besteht kein Anlageausschuss
oder Anlagebeirat. Falls eine Anderung der Anlagestrategie bzw. -politik veranlasst sein sollte, miissten hierfiir die An-
lagebedingungen mit Genehmigung der BaFin gedndert werden. Die Anlagebedingungen kénnen jedoch von der Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft nach MaBgabe des § 267 Abs. 3 KAGB ohne Zustimmung der Anleger nur ge&ndert wer-
den, wenn diese Anderung insbesondere mit den bisherigen Anlagegrundsétzen vereinbar ist.

Sind die Anderungen der Anlagebedingungen nicht mit den bisherigen Anlagegrundsétzen vereinbar, kann die Kapital-
verwaltungsgesellschaft die Anlagebedingungen andern, wenn eine qualifizierte Mehrheit der Anleger, die mindestens
zwei Drittel des Zeichnungskapitals (erworbener Anteil im Sinne eines eingezahlten und gewinnbezugsberechtigen
Euros) auf sich vereinigen, der Anderung zustimmen. Die Treuhénderin darf hierbei ihr Stimmrecht nur nach vorheriger
Weisung durch den mittelbar beteiligten Anleger ausiiben. Die BaFin kann die Anderung der Anlagebedingungen nur
unter der aufschiebenden Bedingung einer Zustimmung durch die Anleger genehmigen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die betroffenen Anleger mittels eines dauerhaften Datentragers Uber die geplan-
ten und von der BaFin genehmigten Anderungen und ihre Hintergriinde zu informieren und ihnen einen Zeitraum von
drei Monaten flUr die Entscheidungsfindung einzurdumen. Hat die im vorherigen Absatz bezeichnete qualifizierte Mehr-
heit der Anleger der geplanten Anderung zugestimmt, informiert die Kapitalverwaltungsgesellschaft die BaFin tber die
bevorstehende Anderung der Anlagebedingungen und den Zeitpunkt ihres Inkrafttretens, stellt diese Informationen den
Anlegern auf einem dauerhaften Datentrager zur Verflugung und verdffentlicht diese Informationen im Bundesanzeiger
und auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter www.rwb-ag.de/gmf7. Die Anderungen der Anlage-
bedingungen treten frihestens am Tag nach der Verdffentlichung im Bundesanzeiger in Kraft.
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Il. Liquidititsmanagement

Die Investitionszusagen (Commitments), die von einem Dachfonds, wie dem vorliegenden Beteiligungsangebot,
gegenuber seinen Zielfonds abgegeben werden, stellen eine verbindliche Zahlungszusage des Dachfonds dar, die je
nach Investitionsgeschwindigkeit des Zielfonds Uber einen vertraglich geregelten Zeitraum von regelmaBig drei bis flnf
Jahren abgerufen werden kann. Die Hohe der mdglichen Investitionszusagen richtet sich dabei zundchst nach der
Hohe des von den Anlegern gezeichneten Kapitals sowie den Kosten des Dachfonds. Auf Basis dieser Umstande und
der vorbehaltenen Fremdkapitalaufnahme wird fUr den Fonds durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft ein Liquiditats-
management vorgenommen.

1. Liquiditatsfliisse

Statistisch betrachtet folgen Private Equity Zielfonds, basierend auf inrem jeweiligen Anlagesegment (z. B. Buyout oder
Growth), bestimmten Mustern flr ihre Kapitalabrufe und -rlckflisse. Bei Betrachtung der einzelnen gezeichneten Ziel-
fonds sind aufgrund deren individueller Investitionsaktivitat durchaus Abweichungen von diesen idealtypischen Pla-
nungsmustern wahrscheinlich. Da der Fonds aber als Dachfonds konzipiert ist, mithin an mehreren Zielfonds beteiligt
sein wird, sollten sich diese Einzelabweichungen auf Dachfondsebene erwartungsgeman nivellieren.

Da die verbindlichen Investitionszusagen durch die Zielfonds regelmaBig Uber mehrere Jahre abgerufen werden, ist es
die zentrale Herausforderung des aktiven Liquiditdtsmanagements, die dem Fonds zur Verflgung stehende Liquiditat
in maximal moéglicher Hohe in Private Equity investiert zu halten. Dies ist in der Platzierungsphase konzeptionell noch
nicht maoglich, da erst nach deren Ablauf sicher feststeht, in welcher Hohe dem Fonds Kapitalzusagen von Anlegern
zur Verflgung stehen. Spéatestens dann soll aber der Anteil der zu relativ niedrigen Geldmarktzinssatzen ,geparkten
Liquiditat moglichst niedrig und die ,Verwasserung® der zu erwartenden relativ hohen Private Equity Renditen fir den
Anleger so gering wie mdglich gehalten werden.

Bei Anwendung des Prinzips von Thesaurierung und Reinvestition missen, bedingt durch die definierten Auszahlungs-
und Liquidationsphasen, Reinvestitionszusagen bereits innerhalb einer bestimmten Frist nach SchlieBung des Fonds
abgegeben werden, ohne dass die tatséchlich aus Ruckflissen fur Reinvestitionen verflgbare Liquiditat bereits exakt
bekannt sein kann. Jedoch wirken auch hier anlog die eingangs beschriebenen Nivellierungseffekte der Diversifikation
auf Dachfondsebene, so dass unter Einbezug von Sicherheitsabschléagen eine hinreichend sichere Prognose erstellt
werden kann. Zur Steuerung einer moglichen zweiten Investitionsrunde (Thesaurierung und Reinvestition) muss das
Liquiditatsmanagement demnach vor allem eine genaue Planung und Kontrolle der wahrscheinlichsten Szenarien flr
die Kapitalriick- und -abfllisse aus den einzelnen Private Equity Zielfonds vornehmen.

2. Eingerichtetes Liquiditdtsmanagement auf Ebene der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Das Liquiditdtsmanagement der Kapitalverwaltungsgesellschaft erfolgt insbesondere auf Basis eines langfristigen
Prognosemodells. Hierbei werden periodenbezogen die von dem Fonds zu leistenden Auszahlungen den dem Fonds
zuflieBenden Einzahlungen und vorgehaltenen Liquiditatsreserven gegenibergestellt. Dabei ist es insbesondere bei
Eingehung einer moglichen zweiten Investitionsrunde (Thesaurierung und Reinvestition) das Ziel, die jeweils maximal
mogliche Investitionssumme zu ermitteln bei gleichzeitiger standiger Zahlungsfahigkeit. Hierzu muss das Liquiditats-
management vor allem eine genaue Planung und Kontrolle der wahrscheinlichsten Szenarien fur die Kapitalrtick- und
-abflisse aus den einzelnen Private Equity Zielfonds vornehmen. In der Auszahlungsphase besteht die Herausforderung
sodann darin, die Balance zwischen frihzeitigen Auszahlungen an die Anleger und der weiterhin gewahrleisteten Zah-
lungsfahigkeit der Fonds zu finden.

Das Prognosemodell wird durch multiple Planungsparameter gesteuert. Durch Variation dieser Planungsparameter
koénnen verschiedene Szenarien und die mit innen verbundenen Liquiditatsverlaufe simuliert werden. Durch die Szena-
rioberechnungen ist es maoglich, die Investitionsentscheidungen und -planungen des Portfoliomanagements bzgl. des
Liquiditatsrisikos zu Uberprufen.

Durch mogliche Abweichungen der realen Liquiditatsverlaufe von den den Investitionsentscheidungen des Portfolio-
managements zugrundeliegenden geplanten Liquiditatsverlaufen, kann fur den Fonds ein Liquiditatsrisiko entstehen.
Um diesem frlihzeitig entgegenzuwirken, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft ein System entwickelt, die entschei-
denden EinflussgréBen bzw. Risiken (sowohl quantitative als auch qualitative), welche eine zentrale Wirkung auf die
Liquiditat des Fonds haben kénnen, zusammenzufassen und in einem Risikokatalog zusammenzustellen. Einzelne Ri-
siken werden in definierte Risikoklassen (I-V) gegliedert und mit jeweils unterschiedlichen und angemessenen Hand-
lungsablaufen gekoppelt.
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In regelméaBigen Abstanden fuhrt das Liquiditdtsmanagement zudem Soll-Ist-Analysen durch, um etwaige Planabwei-
chungen und die damit verbundenen Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Fonds frihzeitig zu erkennen und
ggfs. mit geeigneten GegenmafBnahmen zu reagieren. Hierbei werden die Eingangsdaten der langfristigen Prognose-
rechnung aktualisiert und ggfs. Planungsanpassungen initiiert. Bei Auftreten von besonderen Geschéaftsvorféllen wer-
den die oben beschriebenen Soll-Ist-Analysen ad-hoc durchgefiihrt. Zudem sind die dem Liquiditats- und Risikoma-
nagement zugrundeliegenden Verfahren und Prozesse jahrlich selbst Gegenstand eines Qualitatssicherungs- und
Uberpriifungsprozesses.

BerUcksichtigung von Ruckgaberechten

Bei dem Fonds handelt es sich um einen geschlossenen Fonds. Es besteht fur die Anleger daher kein ordentliches
Ruckgaberecht. Mdglichkeiten zur Aussetzung der Ricknahme mussen nicht vorgesehen werden. Insoweit ist keine
besondere MaBnahme des Liquiditdtsmanagements veranlasst.

Liquiditdtsmanagement und Liquiditatsvorbehalt hinsichtlich von Widerrufsrechten / auBerordentlichen Kiindigungen

FUr auBerordentliche Kundigungen insbesondere bei Zahlungsverzug der Anleger oder Widerrufsmaglichkeiten bildet
die Kapitalverwaltungsgesellschaft fir den Fonds geeignete Liquiditatsriickstellungen anhand von Erfahrungswerten.
Insbesondere fUr den Fall, dass in einem auBergewdhnlichen Umfang Widerrufsrechte oder auBerordentliche Kindi-
gungsmadglichkeiten ausgetbt werden, stehen etwaige nicht kurzfristig erflllbare Rlckzahlanspriiche unter Liquiditats-
vorbehalt nach MaBgabe des § 22 Ziff. 8 des Gesellschaftsvertrages, der insoweit vorsieht, dass die Auszahlungen in
einer angemessenen Anzahl von Jahresraten nach einem Zahlungsplan erfolgen. Hintergrund ist, dass die Vermogens-
gegenstande der Anlageklasse Private Equity regelmaBig nicht kurzfristig liquidierbar sind.

1. Fremdkapital, Leverage und Handhabung von Sicherheiten

Der Fonds wird konzeptionsbedingt kein Leverage in dem Sinne einsetzen, dass die Anschaffung von Vermbgensge-
genstanden (teilweise) durch Fremdkapital finanziert wird. Fremdkapital soll nur zur Uberbriickung von Liquidititseng-
passen eingesetzt werden.

Zulassigkeit von Kreditaufnahmen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Fremdkapital fir den Fonds zur Uberbriickung von Liquiditatseng-
passen aufzunehmen und zu diesem Zweck Sicherheiten in Form der Abtretung von Rechtsanspriichen aus
Zielfondsanteilen oder ausstehenden Einlagen an die Kreditgeber zu gewéahren. Kreditgeber, Konditionen und Fallig-
keiten einer Fremdkapitalaufnahnme wurden sich dann aus den jeweiligen konkreten Umstéanden des Fonds und der
Marktlage ergeben.

Kreditaufnahmen flr Rechnung des Fonds sind hierbei entsprechend den Anlagebedingungen maximal bis zur Hoéhe
von 25 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und des noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals des Fonds,
berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Abzug sédmtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragenen
Gebuhren, Kosten und Aufwendungen fUr Anlagen zur Verfligung stehen, mdéglich, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktUtblich sind und die Kreditaufnahme, z. B. wegen eingetretener Abweichungen von der Liquidi-
tatsplanung, erforderlich ist. Zusatzlich gilt, dass eine Hebelfinanzierung 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen darf. Die Belastung von Vermdgensgegenstanden des Fonds sowie die Abtretung und Belastung von
Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande beziehen, sind maximal bis zur Hohe
von 50 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und des noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals des Fonds,
berechnet auf der Grundlage der Betréage, die nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragenen
Gebuhren, Kosten und Aufwendungen fir Anlagen zur Verfligung stehen, zuldssig, wenn dies mit einer ordnungsge-
maBen Wirtschaftsflihrung vereinbar ist und die Verwahrstelle zustimmt.

Handhabung von Sicherheiten

FUr Rechnung oder im Namen des Fonds werden grundsatzlich keine Sicherheiten entgegengenommen. Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung ist keine konkrete Sicherheitenbestellung durch den Fonds beabsichtigt. Nach § 3 der
Anlagebedingungen ist die Belastung von Vermdgensgegenstanden nach § 1 der Anlagebedingungen in den vorste-
hend unter ,Zuldssigkeit von Kreditaufnahmen* erlauterten Grenzen zuléssig. Die Einzelheiten bezliglich einer etwaigen
Sicherheitenbestellung — insbesondere hinsichtlich der Art, des Umfangs und deren Wiederverwendung — wlrden sich
aus den jeweiligen Kreditvertragen ergeben und kénnen noch nicht benannt werden. Die Risiken, die bei dem Einsatz
von Fremdkapital und damit in Zusammenhang stehender Sicherheitenbestellung entstehen kdnnen, sind im Kapitel L
LRisiken” dieses Verkaufsprospektes dargestellt.
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IV. Sonstige Informationen zum Fonds

Die Jahre 2018 bis 2020 dienen der Aufnahme von Anlegern und werden als Platzierungsphase bezeichnet. Zusammen
mit den Jahren 2021 bis 2027 bilden sie die Aufbauphase und dienen dem Aufbau des Portfolios des Fonds. Nach
dem Abschluss der Aufbauphase soll der Fonds keine neuen Zielfondsbeteiligungen mehr eingehen.
Mit dem 01.01.2028 beginnt die Auszahlungsphase des Fonds, wahrend derer die Ruckflisse aus Zielfonds, soweit
sie nicht fur Verpflichtungen des Fonds benétigt werden, den Anlegern ausgezahlt werden.

Laufzeit, Voraussetzung fur Aufldsung und Ubertragung des Fonds

Der Fonds tritt zum 01.07.2018 in die Platzierungsphase und ist bis zum 31.12.2033 befristet (Grundlaufzeit). Er wird
nach Ablauf dieser Dauer aufgeldst und abgewickelt (liquidiert), es sei denn, die Gesellschafter beschlieBen mit der im
Gesellschaftsvertrag hierflr vorgesehenen Mehrheit einmalig oder in mehreren Schritten von je einem oder mehreren
Jahren eine Verlangerung um bis zu vier Jahre. Eine Verlangerung ist nur zuldssig, wenn auch nach dem Ende der
Grundlaufzeit noch Anteile an Zielfonds oder Zielunternehmen gehalten werden wirden. Die Gesellschafter kdnnen mit
der im Gesellschaftsvertrag hierflr vorgesehenen Mehrheit auch einen friiheren Liquidationsbeginn beschlieBen, wenn
die VerauBerung der letzten Zielfondsbeteiligung durch den Fonds vor dem Ende der Grundlaufzeit erfolgt ist.

Der Fonds wird in der Liquidation von der personlich haftenden Gesellschafterin als Liquidatorin abgewickelt.
Der Fonds kann vom Anleger nicht ordentlich gekindigt werden.

Insbesondere nach Beginn der Auszahlungsphase am 01.01.2028 werden Ruickflisse aus Zielfonds als Liquiditat an
die Anleger ausgezahlt, soweit nicht vertragliche Zahlungspflichten erflllt werden mussen. Auch Anleger, deren Kom-
manditeinlage noch nicht voll eingezahilt ist, erhalten den vollen Auszahlungsbetrag; eine Verrechnung mit kinftigen
Einzahlungsansprichen findet nicht statt. Neben der plangemaBen Selbstliquidation der Zielfondsbeteiligungen, kann
die KVG, soweit wirtschaftlich angezeigt, auch einen aktiven Verkaufsprozess der Zielfondsbeteiligungen einleiten. Im
Rahmen dieses Verkaufsprozesses ist auch ein Verkauf an einen anderen von der KVG oder einem verbundenen Un-
ternehmen verwalteten Fonds oder ein mit der KVG verbundenes Unternehmen denkbar, vorausgesetzt, der Verkauf
erfolgt zu marktiblichen Bedingungen im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der KVG.

Die Liquidation des Fonds wird durch die personlich haftende Gesellschafterin als Liquidatorin durchgefihrt, der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft verbleiben jedoch die Rechte und Pflichten wie vor Beginn der Liquidationsphase. Weitere
Einzelheiten zu der Aufldsung des Fonds sind in § 23 des Gesellschaftsvertrags geregelt. Nach MaBgabe des § 161
Abs. 3 KAGB hat der Liquidator jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Liquidation beendet ist, einen Abwicklungsbe-
richt zu erstellen. Die (mittelbaren) Kommanditisten haften nach Beendigung der Liquidation nicht fur die Verbindlich-
keiten des Fonds.

AuBerdem wurde die Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen des Fonds zu seiner Aufldsung fuhren. Im
Falle einer insolvenzrechtlichen Auflésung wird der Fonds grundsétzlich durch den Insolvenzverwalter nach
MaBgabe der einschldgigen insolvenzrechtlichen Vorschriften abgewickelt.

Weiterhin kann nach MaBgabe des § 154 i. V. m. § 99 Abs. 1 bis 4 KAGB in den dort bezeichneten Fallen das Recht
der Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Verwaltung des Fonds enden. Grundsétzlich hat in solchen Fallen die Verwahr-
stelle nach § 100 Abs. 2 KAGB den Fonds abzuwickeln, wenn nicht ein in § 154 Abs. 2 KAGB genannter Sonderfall
(z. B. Bestellung einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eines anderen Liquidators) eintritt.

Eine Umwandlung des Fonds in Form der Verschmelzung im Wege der Aufnahme durch Ubertragung des Vermdgens
des Fonds als Ganzes auf einen anderen geschlossenen inlandischen Publikums-AlF bzw. durch Ubertragung des
Vermodgens eines anderen geschlossenen inldndischen Publikums-AlF als Ganzes auf den Fonds oder im Wege der
Neugriindung durch Ubertragung der Vermdgen des Fonds und eines (oder mehrerer) geschlossenen inlandischen
Publikums-AlF jeweils als Ganzes auf einen neuen dadurch gegrindeten geschlossenen inlandischen Publikums-AlF
ist moglich. Hierbei sind die allgemeinen gesellschaftsrechtlichen Bestimmungen sowie die speziellen Vorgaben des
KAGB zu berlcksichtigen. Gleiches gilt fur die Umwandlung durch Spaltung, durch Formwechsel oder durch
VermdgensUbertragung.

Geschéftsjahr, Regeln fur Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Auszahlungshaufigkeit

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschéftsjahr ist ein Rumpfgeschéftsjahr.

Der Fonds erzielt insbesondere Ertréage aus den Zielfondsbeteiligungen, die diese beispielsweise durch die VerauBerung
von Vermogensgegenstanden generiert haben und die ihm in Form von Ruckflissen zuflieBen. Die Ertrdge werden
nach den Grundsatzen ordnungsgemaBer Buchfiihrung unter Berlcksichtigung der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und Bewertungsverordnung ermittelt und periodengerecht abgegrenzt. Es findet kein Ertragsausgleichverfahren statt.
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Die Ruckflisse erhéhen die Liquiditat des Fonds, aus der zun&chst entsprechend den Anlagebedingungen die Kosten
und Gebiihren und auch etwaige Fremdkapitaldienste bezahlt werden. Im Ubrigen ist Thesaurierung zulassig. Dies
bedeutet, dass die von den Zielfonds im Zuge des Verkaufs von Zielunternehmen an den Fonds ausgezahlten Betrage
grundsétzlich nicht laufend an die Anleger ausgezahlt, sondern insbesondere bis zum Beginn der Auszahlungsphase
erneut in Zielfonds investiert werden konnen. Es gibt somit keine Regelauszahlungstermine, auch wenn die Kapitalver-
waltungsgesellschaft Auszahlungen nach unternehmerischen Ermessen beschlieBen kann.

Mit Beginn der Auszahlungsphase des Fonds legt die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ruckfllisse aus den Zielfonds
grundsétzlich nicht mehr mittels Vereinbarung neuer Verpflichtungen erneut in Zielfondsbeteiligungen an, sondern stellt
sie, soweit sie nicht zur Erflllung der laufenden Verpflichtungen bendtigt werden, zur Auszahlung an die Anleger bereit.

Erhéltlichkeit des Jahresberichtes und sonstiger Informationen

Der Jahresbericht des Fonds und sonstige Informationen zum Fonds kénnen vom Anleger ebenso wie von jedem am
Erwerb eines Anteils Interessierten bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, Keltenring 5, 82041 Oberhaching, ab erst-
maliger Verdffentlichungspflicht angefordert werden.

Name des beauftragten Abschlussprfers

Fir den Fonds soll die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, GanghoferstraBe 29, 80339 Muinchen, als
Abschlussprtfer bestellt werden.

Angabe der Bbrsen oder Mérkte / ungeregelte Zweitmarkte

FUr den Handel mit Anteilen an dem Fonds besteht derzeit kein regelmaBiger Markt, der einer Aktienborse vergleichbar
wadre. Die freie Handelbarkeit der Anteile an dem Fonds ist somit durch das Fehlen eines regelmaBigen Marktes einge-
schrankt. Eine VerauBerung der Anteile an dem Fonds kann Uber Zweitmérkte fir Kommmanditbeteiligungen erfolgen,
wenn sich dort ein entsprechender Kaufinteressent finden lasst. Der dem Handel in Markten zugrundeliegende Markt-
preis wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann der Markt- bzw. Boérsenpreis von dem flr den Fonds ermittelten Net-
toinventarwert je Anteil abweichen.

Sicherstellung der Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet die Beteiligungen der Anleger mittels eines von einem externen Anbieter
speziell fir geschlossene Fonds entwickelten Softwaresystems. Die in der Beitrittserklarung angegebenen sowie spéter
vom Anleger bekannt gegebenen Daten, wie auch die Bankverbindung, werden darin gespeichert. Die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft behalt sich bei Auszahlungen dennoch vor, die Gultigkeit dieser Bankdaten nochmals beim Anleger
abzufragen bzw. den Anleger vor Auszahlungen unter Angabe der jeweils aktuell hinterlegten Bankverbindung
anzuschreiben. Zahlungen an die Anleger — wie auch alle tbrigen Zahlungen — bedurfen zudem der vorhergehenden
Kontrolle und Freigabe durch die Verwahrstelle.

Séamtliche in diesem Verkaufsprospekt erwéhnten Anlegerinformationen kdnnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft
RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Keltenring 5, 82041 Oberhaching kostenlos bezogen bzw. eingesehen wer-
den.

Angabe zum jlingsten Nettoinventarwert (§ 297 Abs. 2 KAGB)

Aufgrund der unterschiedlichen Gestaltung der Anteilklassen wird der Nettoinventarwert je Anteil jeweils fUr die Anteil-
klasse Typ A, Typ B und Typ C getrennt ermittelt, wobei insbesondere die getatigten Einzahlungen jeweils ausschlie3-
lich der jeweiligen Anteilklasse zugeordnet werden. Demnach kann auch das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger
mit der Beteiligung an dem Fonds erzielt, unterschiedlich entsprechend der jeweiligen Anteilklasse und selbstverstand-
lich entsprechend seiner jeweils vorgenommenen Einzahlungen ausfallen, da die Ergebnisverteilung mit Ausnahme der
verursachergerechten Verteilung der Emissionskosten taggenau nach Einzahlung gewichtet wird. Ein Nettoinventarwert
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung oder fur frihere Zeitpunkte ist noch nicht sinnvoll ermittelbar.

Teilinvestmentvermdgen

Der Fonds verfugt nicht Uber verschiedene Teilinvestmentvermdégen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swap

Der Fonds nimmt keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swap-Geschéfte vor.
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E. Profil des typischen Anlegers, Zielmarkt

Das vorliegende Beteiligungsangebot richtet sich insbesondere an Privatanleger, die das Ziel der allgemeinen Vermo-
gensbildung bzw. Vermobgensoptimierung verfolgen und deshalb ihrem Vermdgensportfolio Private Equity als rendite-
starke Ergénzung beimischen mochten, beispielsweise im Rahmen der erganzenden Altersvorsorge. Eine Kapitalanlage
in den Fonds sollte keinesfalls einziger oder maBgeblicher Bestandteil der Altersvorsorge sein. Neben Privatanlegern
richtet sich das Beteiligungsangebot grundsétzlich auch an professionelle und semiprofessionelle Anleger.

Bei dem Fonds handelt es sich um eine langfristige Kapitalanlage, bei der es typischerweise Uber mehrere Jahre hinweg
zu Auszahlungen kommen wird, deren Zeitpunkt und Hohe nicht sicher vorausgesagt werden kénnen. Der typische
Anleger hat wegen der Bindung des Kapitals im Rahmen der nicht vorhersehbaren Dauer der Beteiligung an den Ziel-
unternehmen einen langfristigen Anlagehorizont. Er rechnet mit der ersten Kapitalauszahlung, die nur eine Teilzahlung
darstellen wird, nicht vor dem 31.12.2027 und mit der vollstandigen Kapitalriickzahlung nicht vor dem Laufzeitende
des Fonds. Er ist sich bewusst, dass keine Ruckgaberechte bestehen und er die Beteiligung nicht ordentlich kiindigen
kann.

Der typische Anleger ist von seinen Erfahrungen und Kenntnissen her in der Lage, die Chancen und Risiken einer
Anlage in Form eines Dachfonds zu verstehen und einzuschétzen.

Der typische Anleger weiB, dass es sich bei der Anlageklasse Private Equity, mithin auch in Form des Dachfonds, um
ein unternehmerisches Engagement handelt und die Uberdurchschnittlich hohen Renditemdéglichkeiten unternehmeri-
scher Engagements stets ein Verlustrisiko bergen (vgl. Kapitel L unter ,Risiko des Totalverlustes”). Dennoch legt der
typische Anleger keinen Wert auf eine externe Absicherung durch Versicherungen, Garantien oder andere Formen der
Haftungstbernahme, sondern auf andere Arten der Risikominderung, insbesondere das Unterlassen konzeptioneller
Kreditaufnahmen sowie die Vermeidung von Klumpenrisiken auf Ebene der Zielunternehmen durch die diversifizierende
Investitionsform als Dachfonds.

Der typische Anleger wird nur den Teil seines liquiden Vermdgens investieren, mit dem er einen etwaigen Verlust tragen
konnte.

Die Beteiligungsmdglichkeit ist somit fur Anleger, die kurzfristig Uber investierte Gelder verflgen missen, eine Kapital-
beteiligung mit fester Zinszahlung, eine Kapitalgarantie oder einen feststehenden RUckzahlungsbetrag zu einem
feststehenden Termin winschen, ausdricklich nicht geeignet.

F. Faire Behandlung der Anleger

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird alle Anleger des Fonds fair behandeln. Dies bedeutet insbesondere, dass alle
Anleger des Fonds unter wesentlich gleichen Umstanden und demnach innerhalb der jeweiligen Anteilklasse gleich
behandelt werden. Keinem der Anleger des Fonds innerhalb der jeweiligen Anteilklasse wird eine Vorzugsbehandlung
gewahrt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet die von ihr aufgelegten Fonds nach dem Prinzip der Gleichbe-
handlung, indem sie bestimmte Fonds unter wesentlich gleichen Umstanden nicht zulasten anderer Fonds bevorzugt
behandelt. Ebenso wird sie Anleger der Fonds unter wesentlich gleichen Umstanden nicht zulasten anderer Anleger
bevorzugt behandeln; die Zugehorigkeit zu unterschiedlichen Anteilklassen kann eine unterschiedliche Behandlung
rechtfertigen, die sich aus der unterschiedlichen Ausgestaltung der Anteilklassen ergibt.

Um die faire Behandlung der Anleger zu gewahrleisten, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft unterschiedliche MaB-
nahmen in ihren organisatorischen Ablauf integriert und verschiedene Richtlinien erlassen. So hat die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft insbesondere zur Sicherstellung der fairen Behandlung der Anleger Vorgaben zu dem Umgang mit
Interessenkonflikten getroffen. Diese Vorgaben umfassen MaBnahmen zur Vermeidung, der Erfassung und dem Ma-
nagement von Interessenkonflikten.

Es wurden unterschiedliche Anteilklassen nach § 149 Abs. 2 i. V. m. § 96 Abs. 1 KAGB gebildet (hierzu Kapitel H.
Abschnitt I. ,Anteilklassen®).

G. Rechtliche Auswirkungen der fiir den Fonds eingegangenen Vertragsbeziehungen

Die rechtlichen Grundlagen dieser Beteiligung basieren auf dem unter Kapitel W abgedruckten Gesellschaftsvertrag
und dem unter Kapitel X abgedruckten Treuhandvertrag. Durch die Unterzeichnung der Beitrittserkléarung und die An-
nahme des Beitritts durch die Treuhanderin DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH werden der Beitritt
des Anlegers und somit auch der Gesellschaftsvertrag sowie der Treuhandvertrag verbindlich. Die Annahme des Bei-
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tritts eines Anlegers erfolgt durch Gegenzeichnung der vom Anleger unterzeichneten Beitrittserklarung durch die Ge-
schaftsfUhrung der DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH, die auch durch Unterschriftsstempel erfolgen
kann. Voraussetzung fur die Annahme ist, dass samtliche Unterlagen vorgelegt und sadmtliche Pflichtangaben seitens
des Anlegers erflllt sind. Sowohl der Anleger als auch die Treuhanderin kdnnen die vorgenannten Unterschriften auch
mittels einfacher elektronischer Signatur leisten. Der Anleger wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft nach An-
nahme seines Vertragsangebots und unter Beifligung einer Abschrift der Vertragsurkunde unverzUtglich schriftlich, per
E-Mail oder nach Ankiindigung per E-Mail durch Mitteilung im RWB-Kundenportal Gber die Annahme informiert, sofern
er dort angemeldet ist.

Als Gerichtsstand ist sowohl hinsichtlich des Gesellschaftsvertrages als auch hinsichtlich des Treuhandvertrages
MUnchen vereinbart. Sofern der Anleger Verbraucher im Sinne von § 13 BGB bzw. Art. 17 ff. Verordnung
(EV) Nr. 1215/2012 ist, gelten fur den Gerichtsstand die jeweiligen gesetzlichen Regelungen. Sowohl auf den Gesell-
schaftsvertrag als auch auf den Treuhandvertrag findet nach dem Beitritt des Anlegers grundsatzlich das Recht der
Bundesrepublik Deutschland Anwendung, es sei denn, es gelten die zwingenden Verbraucherschutzvorschriften des
anderen Landes, in dem der Anleger seinen gewohnlichen Aufenthalt hat. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf den
Vertrieb der Beteiligung in Osterreich: hier bleiben die Vorschriften des Art. 6 der Verordnung (EG) 593/2008 bzgl. des
anwendbaren Rechts unberlhrt. Die Vollstreckung von Urteilen gegen den Fonds, die Komplementarin, die Treuhand-
kommanditistin oder die Kapitalverwaltungsgesellschaft richtet sich grundséatzlich nach der Zivilprozessordnung (ZPO).
Da sémtliche vorgenannten Gesellschaften inlandischem Recht unterstehen, bedarf es keiner Anerkennung inlandi-
scher Urteile vor deren Vollstreckung. Die in einem Mitgliedstaat der EU ergangenen Entscheidungen werden in
Deutschland nach Art. 36 ff. Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 vor deren Vollstreckung anerkannt, ohne dass es hierflir
eines besonderen Verfahrens bedarf.

H. Anteile
I. Anteilklassen

Es wurden die Anteilklassen Typ A, Typ B und Typ C gebildet, die sich in der Hohe der Mindestzeichnungssumme und
der Art der Einzahlung der gezeichneten Kommanditeinlage unterscheiden.

Anteilklasse Typ A — Rateneinlage

Die Mindestzeichnungssumme belduft sich auf 3.000 EUR, zahlbar in Raten gleicher Hohe Uber 60 oder 120 Monate
oder 3.600 EUR bei Ratenzahlung Uber 36 Monate. Hohere Ratenbetrége sind in Schritten von jeweils 1 EUR mdglich.
Das Agio betragt 5 % der Zeichnungssumme und ist in Hohe von 5 % des Ratenbetrages mit Zahlung jeder Rate fallig.
Der Rateneinzug erfolgt nach Wahl des Anlegers zum 1. bzw. 15. eines Monats. Die Ersteinziehung der Rate ist nach
Wahl des Anlegers im Rahmen von max. drei Monaten nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung frei wahlbar.

Anteilklasse Typ B — Einmaleinlage

Die Mindestzeichnungssumme belduft sich auf 2.500 EUR, hdhere Betrage mussen ohne Rest durch einhundert teilbar
sein. Das Agio betragt 5 % der Zeichnungssumme und ist in voller Hohe mit Zahlung der Einmaleinlage féllig. Die
Einzahlung der Einmaleinlage ist frei wahlbar, spatestens drei Monate nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung.

Anteilklasse Typ C: Rateneinlage mit Einmalzahlung

Die Mindestzeichnungssumme belduft sich auf 4.200 EUR und ist zahlbar mittels einer anfanglichen Einmalzahlung in
Hohe von 1.200 EUR sowie 120 monatlichen Ratenzahlungen in Hohe von insgesamt 3.000 EUR. Die Raten kdnnen
in Schritten von 1 EUR erhdht werden; jede Erhdhung der Rate um 1 EUR erhéht die anfangliche Einmalzahlung um
jeweils 48 EUR. Sonderzahlungen sind mdglich und verkUrzen die Einzahldauer. Das Agio betrégt 5 % der Zeichnungs-
summe und ist fallig in Hoéhe von 5 % der Einmalzahlung sowie 5 % jeder Rate mit jeweiliger Einzahlung der Einmal-
zahlung bzw. Rate oder Sonderzahlung.

Das Datum fur die Einzahlung der Einmalzahlung sowie das Datum der Abbuchung der ersten Rate — spétestens drei
Monate nach Unterzeichnung — sind frei wéhlbar. Der weitere Rateneinzug erfolgt zum 1. bzw. 15. eines Monats.

Der Anleger entscheidet mit Beitritt zum Fonds auf der Beitrittserklarung, an welcher der Anteilklassen er sich beteiligen
maéchte. Eine — auch gleichzeitige — Beteiligung an mehreren Anteilklassen ist mdglich. Wie auch bei im Ubrigen mog-
lichen Mehrfachzeichnungen, werden diese jeweils unter einer eigenstandigen Vertragsnummer gefuhrt.
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Il.  Art und Hauptmerkmale der Anteile

Sofern in diesem Verkaufsprospekt nicht gesondert ausgeflhrt, gelten sdmtliche Angaben gleichermalBen flr die An-
teilklassen Typ A, Typ B und Typ C. Insbesondere gibt es keine Unterscheidung hinsichtlich der Investitionen des
Fonds.

Bei diesem Beteiligungsangebot handelt es sich um eine (lUber die DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand
GmbH als Treuhandkommanditistin gehaltene) Kommanditbeteiligung an einem geschlossenen Dachfonds der Anla-
geklasse Private Equity in der Rechtsform einer geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft.

Der Anleger beteiligt sich an dem Fonds, indem er der Treuhandkommanditistin den Abschluss des Treuhandvertrages,
vollstandig abgedruckt in Kapitel X, anbietet und diese das Angebot annimmt.

Dem Anleger stehen die Rechte und Pflichten eines Kommanditisten zu, wie sie im Gesellschaftsvertrag vereinbart sind
und wie sie sich ergénzend aus den Vorschriften der §§ 161 ff. Handelsgesetzbuch (HGB) ergeben. Dies sind insbe-
sondere:

e Informations-, Auskunfts- und Kontrollrechte

e Recht auf Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und Stimmrecht (je volle 25 EUR eines geleisteten
Kapitalanteils nach Kapitalkonto | gewahren eine Stimme)

o Recht auf Ergebnisbeteiligung (§ 10 des Gesellschaftsvertrages)
e  Auszahlungsanspriche
e Pflicht zur vollstandigen Einzahlung der Einlage zzgl. Agio jeweils entsprechend der gewahlten Anteilklasse

e  Nach unternehmerischem Ermessen der Kapitalverwaltungsgesellschaft kdnnen Entnahmen ausgezahlt wer-
den, wenn Reinvestitionen z. B. wegen des bevorstehenden Aufldsungstermins nicht mehr durchgeflhrt wer-
den und/oder der Fonds auch unter Berilcksichtigung ausstehender Zahlungspflichten Uber Liquiditatstiber-
schusse verfugt.

Da es sich bei den Anteilen an dem Fonds um Kommanditanteile und nicht um Aktien handelt, kénnen keine Angaben
zur Verbriefung, zur Art der Ausgabe (Anteilscheine oder Einzelurkunden; Inhaber- oder Namensaktien) und zur
Stlckelung gemacht werden.

1Il. Anzahl der Anteile, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Anzahl der Anteile

Der Gesamtbetrag der angebotenen Anteile ist in den Anteilklassen Typ A, Typ B und Typ C jeweils unbegrenzt. Fir
Zwecke der laufenden Bewertung entspricht ein eingezahlter und gewinnbezugsberechtigter Euro einem Anteil am
Fonds. Mithin kann auch noch nicht bestimmt werden, wie viele Anteile am Fonds letztlich begeben werden.

Ausgabe von Anteilen

Die Anteille am Fonds werden von der RWB Partners GmbH und ggf. deren beauftragten Vermittlern in
Deutschland vermittelt. Der Vertrieb der Anteile am Fonds erfolgt in Osterreich durch die RWB PrivateCapital GmbH,
Grabenweg 64, 6020 Innsbruck, und ggf. deren beauftragte Vermittler.

Die Beitrittserklarung ist vollstandig ausgeflllt und rechtsverbindlich unterzeichnet, ggf. auch mittels einfacher elektro-
nischer Signatur, bei der DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH, Zweigniederlassung Keltenring 5,
82041 Oberhaching einzureichen, die diese Beitrittserklarung grundséatzlich annimmt, sobald der Anleger samtliche
erforderlichen Unterlagen vorgelegt und séamtliche Pflichtangaben mitgeteilt hat und keine rechtliche Hindernisse,
z. B. aufgrund des Geldwéschegesetzes, mehr bestehen.

Die Beteiligung erfolgt als Treugeber Uber die Treuhanderin unter Abschluss des unter Kapitel X abgedruckten Treu-
handvertrags.

Durch die Kapitaleinzahlungen der Anleger auf das Konto des Fonds erhdht sich die Kommanditeinlage der Treuhand-
kommanditistin jeweils entsprechend. Den in dieser Weise erhdhten Anteil halt die Treuhandkommanditistin anteilig im
eigenen Namen, aber fUr die Rechnung des jeweiligen Anlegers. Kiindigt der Anleger nach vertragsgemaBer Einzahlung
seiner Kapitaleinlage (zzgl. Agio) den mit der Treuhandkommanditistin abgeschlossenen Treuhandvertrag unter Einhal-
tung einer Frist von drei Monaten zum Monatsletzten und erteilt er der Geschaftsfihrung des Fonds eine unwiderrufliche
notariell beglaubigte Vollmacht fir Handelsregistereintragungen, kann er die EinrBumung einer Stellung als

Direktkommanditist verlangen.
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Ausgabepreis / Einzahlungsmodalitaten

Anteilklasse Typ A — Rateneinlage

Die Mindestzeichnungssumme belduft sich auf 3.000 EUR, zahlbar in Raten gleicher Hohe Uber 60 oder 120 Monate
oder 3.600 EUR bei Ratenzahlung Uber 36 Monate. Hohere Ratenbetrége sind in Schritten von jeweils 1 EUR mdglich.
Das Agio betragt 5 % der Zeichnungssumme und ist in Hohe von 5 % des Ratenbetrages mit Zahlung jeder Rate fallig.
Der Rateneinzug erfolgt nach Wahl des Anlegers zum 1. bzw. 15. eines Monats. Das Datum der Ersteinziehung der
Rate ist nach Wahl des Anlegers im Rahmen von max. drei Monaten nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung frei
wahlbar.

Anteilklasse Typ B — Einmaleinlage

Die Mindestzeichnungssumme belauft sich auf 2.500 EUR, héhere Betrage mussen ohne Rest durch einhundert teilbar
sein. Das Agio betragt 5 % der Zeichnungssumme und ist in voller Hohe mit Zahlung der Einmaleinlage féllig. Die
Einmaleinlage ist auf das unten genannten Einzahlungskonto zu Uberweisen. Das Datum hierfur ist frei wahlbar, spa-
testens drei Monate nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung.

Anteilklasse Typ C: Rateneinlage mit Einmalzahlung

Die Mindestzeichnungssumme belduft sich auf 4.200 EUR und ist zahlbar mittels einer anfanglichen Einmalzahlung in
Hohe von 1.200 EUR sowie 120 monatlichen Ratenzahlungen in Hhe von insgesamt 3.000 EUR. Die Raten kdnnen
in Schritten von 1 EUR erhoht werden; jede Erhdhung der Rate um 1 EUR erhéht die anfangliche Einmalzahlung um
jeweils 48 EUR. Sonderzahlungen sind mdglich und verkurzen die Einzahldauer. Das Agio betrégt 5 % der Zeichnungs-
summe und ist fallig in Hohe von 5 % der Einmalzahlung sowie 5 % jeder Rate mit jeweiliger Einzahlung der Einmal-
zahlung bzw. Rate oder Sonderzahlung.

Das Datum fUr die Einzahlung der Einmalzahlung sowie fUr die Abbuchung der ersten Rate spatestens drei Monate
nach Unterzeichnung sind frei wahlbar. Der weitere Rateneinzug erfolgt zum 1. bzw. 15. eines Monats. Mdgliche Son-
derzahlungen auf die Raten in Héhe einer oder mehrerer vollstandiger Raten (inkl. Agio) verklrzen die Einzahldauer und
sind wie die Einmalzahlung auf die nachfolgend genannte Bankverbindung des Fonds zu leisten.

Einzahlungskonto
Kontoinhaber RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

IBAN DE18 7003 0400 1050 6624 74
BIC MEFIDEMMXXX
Bank Merck Finck Privatbankiers AG

RUcknahme und Umtausch der Anteile

Ein vertraglich eingerdumtes Recht zur regelmaBigen Anteilsrlicknahme besteht nicht. Eine Ricknahme oder ein Um-
tausch der Anteile ist nicht moglich. Es handelt sich um einen geschlossenen Fonds.

Kindigungs- und Widerrufsrecht

Der Anleger kann im Falle eines bestehenden auBerordentlichen Kindigungsrechtes bei Vorliegen eines wichtigen
Grundes seine Beteiligung aufldsen. Die auBerordentliche Kindigung kann gegeniber der Treuhandkommanditistin
oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft, beide geschéaftsansassig Keltenring 5, 82041 Oberhaching, erklart werden.

Einem Anleger kann aus wichtigem Grund gekindigt werden (auBerordentliche Kindigung). Als wichtiger Grund gilt
insbesondere, wenn der Anleger nach Eintritt des Zahlungsverzuges und nach Erhalt einer schriftlichen Zahlungsauf-
forderung mit Kiindigungsandrohung den riickstéandigen Betrag seiner Kapitaleinlage zzgl. Agio nicht leistet. Im Falle
der auBerordentlichen Kiindigung schuldet der Fonds als Auszahlung an den Anleger den Saldo der Kapitalkonten | bis
Il (Auseinandersetzungsguthaben), gemindert um vom Anleger geschuldeten Schadenersatz.

Das Widerrufsrecht richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften.

I. Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform, Sitz und gezeichnetes Kapital

Zur Kapitalverwaltungsgesellschaft des Fonds wurde die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG mit Sitz im Kelten-
ring 5, 82041 Oberhaching bestellt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde mit Satzung vom 26.04.2005 gegrindet
und am 13.06.2005 in das Handelsregister eingetragen. Das gezeichnete Kapital der Kapitalverwaltungsgesellschaft
betragt 500.000,00 EUR und ist voll eingezahlt.
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Erlaubnis

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde mit Schreiben vom 29.10.2014 der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungs-
aufsicht die Erlaubnis zum Geschaéftsbetrieb als externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft geman §§ 20, 22 KAGB
erteilt.

Inhalt des Kapitalverwaltungsgesellschafts-Bestellungsvertrages

Inhalt des Bestellungsvertrages ist die Verwaltung des Fonds. Kernverwaltungstatigkeiten sind hierbei die Portfoliover-
waltung und das Risikomanagement fur den Fonds.

Daruber hinaus erbringt die Kapitalverwaltungsgesellschaft fir den Fonds andere Aufgaben i. S. d. Anhanges | Ziff. 2
der Richtlinie 2011/61/EU bzw. ist flr deren Erbringung verantwortlich. Der Vertrieb der Anteile an dem Fonds wird im
Auftrag der KVG von Schwestergesellschaften der Kapitalverwaltungsgesellschaft — der RWB Partners GmbH in
Deutschland und der RWB PrivateCapital GmbH in Osterreich — erbracht.

Im Rahmen des Portfoliomanagements tatigt die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufgrund der Bestellung fur Rechnung
des Fonds die Anlagen entsprechend der Anlagestrategie, den Zielen und dem Risikoprofil des Fonds. Dabei beachtet
die Kapitalverwaltungsgesellschaft insbesondere die Anlagebedingungen und den Gesellschaftsvertrag des Fonds und
lasst sich seit 01.03.2018 von ihrer Schwestergesellschaft Munich Private Equity Partners GmbH beraten. Die Kapital-
verwaltungsgesellschaft wendet ein geeignetes Risikomanagementsystem gem. § 29 KAGB an, das die Identifizierung
und Erfassung, die Analyse und Bewertung, die Steuerung und das Controlling s&mtlicher mit dem
Management der Kapitalverwaltungsgesellschaft und deren Vermdgensgegenstanden verbundenen Risiken sicher-
stellt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Aufgaben der Compliance-Funktion und Internen Revision auf die
Muttergesellschaft der Kapitalverwaltungsgesellschaft, die RWB Group AG, und Kundenserviceleistungen auf ihre
Schwestergesellschaft, die RWB KundenServiceCenter GmbH, ausgelagert (§ 36 KAGB). Im Einzelnen wird dies in
Kapitel Q. Abschnitt II. erlautert. Auch auBerhalb des Erfordernisses einer aufsichtsrechtlichen Auslagerung nach § 36
KAGB kann sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft vertraglich der Hilfe anderer Dienstleister bedienen.

Die Haftung der Kapitalverwaltungsgesellschaft gegentber dem Fonds ist — soweit gesetzlich zuldssig — beschrankt.
Insbesondere haftet die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fir die Wertentwicklung des Fonds oder fur ein von ihr
oder den Anlegern angestrebtes Anlageergebnis.

Der KVG-Bestellungsvertrag ist fUr die Laufzeit und Liquidationsdauer des Fonds fest geschlossen. Eine Kindigung
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann nur aus wichtigem Grund erfolgen. Die Kundigungsfrist muss im ange-
messenen Verhaltnis zu dem Zeitraum stehen, der erforderlich ist, um die zum Fonds gehdrenden Vermdgensgegen-
stdnde zu liquidieren, und betragt mindestens sechs Monate.

Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft, weitere Hauptfunktionen

Der Vorstand besteht aus Herrn Horst Gudel, Herrn Norman Lemke und Herrn Daniel Bertele, alle geschéftsanséssig
im Keltenring 5, 82041 Oberhaching. Innerhalb des Vorstandes bestehen verschiedene Verantwortungsbereiche.
Hierbei wird insbesondere die Funktion des Vorstandes Portfoliomanagement durch Herrn Horst Gldel, die Funktion
des Vorstandes Risikomanagement und IT durch Herrn Daniel Bertele und die Funktion des Vorstandes Verwaltung
durch Herrn Norman Lemke ausgetibt.

Die Vorstandsmitglieder Herr Horst Gudel und Herr Norman Lemke nehmen auBerhalb der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft weitere Hauptfunktionen wahr, von denen die folgenden fUr die Kapitalverwaltungsgesellschaft von Bedeutung
sind: Herr Horst Gldel und Herr Norman Lemke sind Vorstandsmitglieder der RWB Group AG, der Muttergesellschaft
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Gleichzeitig sind sie die Geschéftsflinrer der Komplementarin des Fonds, der RWB
PrivateCapital Verwaltungs GmbH.

Herr Horst Gudel ist darliber hinaus Geschaftsfihrer des Investmentberaters der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Munich Private Equity Partners GmbH (MPEP), sowie der luxemburgischen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft MPEP
Luxembourg Management S.a r.l. Herr Norman Lemke ist Geschéftsflihrer der in Deutschland vertriebsbeauftragten
RWB Partners GmbH sowie des IT-Dienstleisters Walnut GmbH und der RWB KundenServiceCenter GmbH. Die funf
vorgenannten Gesellschaften sind Schwesterunternehmen der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Aufsichtsrat

Prof. Dr. Walter Blancke, Hochschullehrer (Vorsitzender)
Jorg Weidinger, Wirtschaftsprifer und Steuerberater
Dr. Thomas Robl, Unternehmensberater
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AuBerhalb der Kapitalverwaltungsgesellschaft ist Herr Dr. Robl als Managing Partner der VTC Partners GmbH, einer
mittelstandischen Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in Miinchen, tétig. Im Ubrigen werden von den Mitgliedern des Auf-
sichtsrates keine weiteren fur die Kapitalverwaltungsgesellschaft bedeutsamen Hauptfunktionen ausgetbt.

Herr Prof. Dr. Walter Blancke ist von den Aktiondren, den mit ihnen verbundenen Unternehmen und den Geschéfts-
partnern der Kapitalverwaltungsgesellschaft unabhangig. Herr Joérg Weidinger und Herr Dr. Thomas Robl sind auch
Mitglieder des Aufsichtsrates der Muttergesellschaft der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der RWB Group AG.

Anforderungen gem. § 25 Abs. 6 KAGB

Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus den Geschéftstatigkeiten der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzude-
cken, halt die Kapitalverwaltungsgesellschaft zusatzliche Eigenmittel vor. Der entsprechend vorzuhaltende Betrag rich-
tet sich nach den gesetzlichen Vorgaben flr die Kapitalanforderungen und wird im Einklang mit den gesetzlichen Vor-
gaben jahrlich neu berechnet und ggf. angepasst. Alternativ zu der vorbezeichneten Kapitalunterlegung kann die Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft zur Absicherung der Berufshaftungsrisiken eine entsprechende Versicherung abschlieBen.

Weitere von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat seit ihrer Grindung in 2005 bis zur Prospektaufstellung neben dem vorliegenden
Fonds bereits 32 RWB Private Capital Fonds 6ffentlich emittiert und verwaltet die aus folgender Liste ersichtlichen 35
Fonds (d. h. AIF im Sinne des § 1 KAGB).

22



Verwaltete Fonds

Global Market Fonds Platzierungsbeginn  Platzierungsende

2 2. RWB PrivateCapital GmbH & Co. Beteligungs KG i.L. 01.08.2002 30.06.2005

3. RWB PrivateCapital PLUSsystem GmbH 05.07.2005 15.11.2008

RWB PrivateCapital GmbH & Co. Dritte Betgiligungs KG 08.07.2006 30.04.2009

RWB Secondary Market 2005 GmbH & Co. KGi.L. 05.12.2007 31.03.2008

4. RWB Global Market GmbH & Co. Typ AKG 17.12.2008 30.09.2011

RWB Global Market GmbH & Co. Secondary Il KG i.L. 10.02.2009 30.06.2011

14 5. RWB Global Market GmbH & Co. Typ B geschlossene Investment-KG 01.10.2011 30.06.2014

RWB Global Market GmbH & Co. Secondary V geschlossane Investment-KG 01.07.2013 30.06.2014

6. RWB Global Market GmbH & Co. Typ B geschlossene Investment-KG 22.08.2014 31.12.2017

Special Market Fonds Platzierungsbeginn  Platzierungsende

RWB Special Market GmbH & Co. China | KGI.L. 31.02.2007 30.04.2008

RWB Special Market GmbH & Co. India Il KG i.L. 03.05.2008 31.10.2009

24  RWB Special Market GmbH & Co. Infrastructure India | KGi.L. 24.04.2008 31.10.2009

RWB Special Market GmbH & Co. Germany Il KG i.L. 29.10.2009 30.11.2011

RWB Special Market GmbH & Co. China Ill KG i.L. 12.11.2009 30.11.2011

RWB Special Market GmbH & Co. Germany lll geschlossene Investment-KG 01.12.2011 30.11.2013

RWB Special Market GmbH & Co. Asia |l geschlossene Investment-KG 04.07.2013 30.06.2014

Direct Return Fonds Platzierungsbeginn Platzierungsende

34  RWB Direct Return GmbH & Co. geschlossane Investment-KG 17.11.2016 31.12.2017
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J. Angaben zur Verwabhrstelle

Die CACEIS Bank S.A., Germany Branch wurde von der Kapitalverwaltungsgesellschaft als Verwahrstelle im Sinne des
§ 80 Abs.1 S. 1 KAGB flr den Fonds beauftragt. Bei der Verwahrstelle handelt es sich um die deutsche Zweignieder-
lassung eines franzdsischen Instituts, der CACEIS Bank S.A., Paris, eingetragen im Handelsregister von Paris, Han-
delsregisternummer: 692 024 722. Sitz der Verwahrstelle ist 80939 MUnchen, Lilienthalallee 36. Die Niederlassung ist
eingetragen beim Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Handelsregisternummer HRB 229834.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle ergeben sich aus dem geschlossenen Verwahrstellenvertrag, den einschla-
gigen gesetzlichen Vorschriften (insbesondere den §§ 80 ff. KAGB) sowie allen fur die Verwahrstellentétigkeit relevanten
aufsichtsrechtlichen Vorgaben in ihrer jeweiligen Fassung.

Die Verwahrstelle Ubernimmt im Rahmen ihrer Verwahrstellentatigkeit insbesondere folgende Aufgaben:
e Verwahrung der verwahrfahigen Vermdgensgegenstande;

e Eigentumsuberpritfung und Fuhrung eines Bestandsverzeichnisses bei nicht verwahrfahigen Vermégensge-
genstanden;

e Sicherstellung, dass die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Fonds und die Ermittlung des Wertes
des Fonds den Vorschriften des KAGB, den Anlagebedingungen und dem Gesellschaftsvertrag entsprechen;

e Sicherstellung, dass bei den fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds oder fur Rechnung des Fonds Uberwiesen wird;

e Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB, des Gesellschaftsvertrages und
den Anlagebedingungen verwendet werden;

e Ausfihrung der Weisungen der Kapitalverwaltungsgesellschaft, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vor-
schriften oder die Anlagebedingungen des Fonds verstoBen, insbesondere Uberwachung der Einhaltung der
fUr den Fonds geltenden gesetzlichen und in den Anlagebedingungen festgelegten Anlagegrenzen;

e Sicherstellung der Uberwachung der Zahlungsstréme des Fonds;

e  Erteilung der Zustimmung zu zustimmungspflichtigen Geschaften, soweit diese den Vorschriften des KAGB
entsprechen und mit den Anlagebedingungen des Fonds Ubereinstimmen;

e Uberwachung der Eintragung beziehungsweise Sicherstellung der Verfiigungsbeschrénkungen geméas § 83
Absatz 4 KAGB;

e  Sicherstellung der Einrichtung und Anwendung angemessener Prozesse bei der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde des Fonds und regelmaBige Uberpriifung der Bewertungs-
grundsétze und -verfahren.

Die Ausgestaltung spezifischer Aufgaben in Abhéngigkeit von der Art der verwahrten Vermdgensgegenstande und der
Laufzeit des Fonds sind gesondert in einem sogenannten ,Service Level Agreement® geregelt. Die Verwahrstelle hat
bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig und im Interesse der Anleger des Fonds zu handeln. Fir die Ver-
wahrstelle bestehen bei der Auslbung der Tatigkeit als Verwahrstelle fUr den Fonds keine Interessenkonflikte (Stand
30.09.2017). Interessenkonflikte kénnen hauptsachlich entstehen zwischen

e der Verwahrstelle und Kunden / Geschéaftspartnern,

e  Mitarbeitern und Kunden / Geschéftspartnern,

e  Mitarbeitern und der Verwahrstelle bzw. der CACEIS Gruppe,
e Verschiedenen Kunden / Geschaftspartnern untereinander,

e  Mitgliedern der CACEIS Gruppe.

Im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben ist es der Verwahrstelle grundsétzlich gestattet, inre Verwahraufgaben hinsicht-
lich verwahrfahiger Vermdgensgegenstande unter Wahrung der in § 82 KAGB naher genannten Bestimmungen an
andere Unternehmen (Unterverwahrstellen) auszulagern. Davon wird die Haftung der Verwahrstelle nicht berihrt. Zum
Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes hat die Verwahrstelle keine Verwahrfunktionen auf andere
Unternehmen Ubertragen. Da ein Erwerb von verwahrfahigen Vermdgensgegenstanden nicht geplant ist und insoweit
kein Depot bei der Verwahrstelle erdffnet werden soll, ist an dieser Stelle zurzeit eine Beschreibung von Auslagerungen
auf Unterverwahrstellen nicht erforderlich. Auf Antrag werden dem Anleger Informationen zur Verwahrstelle auf dem
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neuesten Stand hinsichtlich deren Identitat, Pflichten, Interessenkonflikte und ausgelagerten Verwahraufgaben im Sinne
des § 165 Abs. 2 Nr. 33 KAGB Ubermittelt.

Der Verwahrstellenvertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen. Eine ordentliche Kiindigung des Vertragsverhait-
nisses ist fur beide Vertragsparteien mit einer Frist von sechs Monaten zum Monatsende mdglich. Das Recht zur
auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt.

Der Vertrag regelt ausschlielich Rechte und Pflichten der Vertragsparteien aus dem Vertragsverhaltnis. Etwaige un-
mittelbare eigene Rechte des Anlegers ergeben sich aus dem Vertrag nicht.

K. Angaben zur Treuhandkommanditistin

Name, Anschrift, Firma und Sitz

Treuhandkommanditistin ist die DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH.

Sitz und Geschaftsanschrift: NuBbaumstraBe 8, 80336 Munchen

(Amtsgericht Minchen, HRB 147770, Tag der ersten Eintragung: 13.05.2003)
Zweigniederlassung: Keltenring 5, 82041 Oberhaching
Geschéftsflihrerin: Frau Ulrike Scholz

Rechtsgrundlage der Tatigkeit, Rechte und Pflichten

Aufgabe der Treuhandkommanditistin ist das Halten des fur den Anleger Ubernommenen Kommanditanteils am Fonds
im eigenen Namen, aber fur Rechnung des Anlegers. Dies bedingt insbesondere die folgenden wesentlichen Rechte
und Pflichten der Treuhandkommanditistin, die im Treuhandvertrag (vollstandig abgedruckt im Kapitel X), der u.a.
Rechtsgrundlage der Tatigkeit der Treuhandkommanditistin fir den Anleger ist, niedergelegt sind:

e Annahme der Beitrittserklarungen der Anleger bei Vorliegen aller Unterlagen und Erflllung aller Pflichtangaben

e  Erhdhung der eigenen Kommanditeinlage am Fonds aufgrund Einzahlung der Kapitaleinlagen durch die An-
leger auf die Bankverbindung des Fonds

e Hafteinlage gegendber Dritten in H6he von zundchst 10 EUR, die sich mit Beitritt der Anleger um jeweils 1 %
der von dem Anleger Ubernommenen Pflichteinlage erhéht

e Wahrnehmung aller Rechte und Pflichten des Treugebers aus dem Gesellschaftsvertrag, es sei denn, der
Treugeber Ubt diese Rechte und Pflichten selbst aus

e Stimmabgabe in der Gesellschafter- und Treugeberversammlung nach Weisung des Treugebers oder bei
fehlender Weisung entsprechend der Ankindigung bzw. im Sinne der Gemeinschaft aller Treugeber; bei einer
wesentlichen Anderung der Anlagebedingungen (§ 267 Abs. 3 KAGB) darf die Treuhandkommanditistin nicht
ohne Weisung abstimmen

Gesamtbetrag der vereinbarten Vergiitung

Die Treuhandkommanditistin DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH erhalt vom Fonds keine Vergutung.
Zur Abgeltung ihrer Tatigkeit erhalt sie von der Kapitalverwaltungsgesellschaft eine jahrliche Vergitung in Hohe von
15.470 EUR inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer p. a. anteilig fir die Monate der Platzierungsphase und nach Ablauf
der Platzierungsphase in Hohe von 5.950 EUR inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer p. a., im Jahr der SchlieBung des
Fonds flr neue Anleger anteilig flr die Monate nach SchlieBung. Die Treuhanderin rechnet jahrlich ab und ist berechtigt,
Vorschusse zu erheben. Zusétzliche Leistungen der Treuhanderin zugunsten des einzelnen Treugebers kann sie dem
Treugeber in Rechnung stellen.

Sonstige Informationen zur Treuhandkommanditistin

Die Treuhandkommanditistin ist an dem Fonds mit einer auf eigenen Namen und eigene Rechnung gehaltenen
Kapitaleinlage in Hohe von 1.000 EUR beteiligt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Treuhandkommanditistin
kein Agio berechnet, da bezUglich ihrer Beteiligung auch keine Kosten entstanden.

Die daflr in das Handelsregister eingetragene Hafteinlage belauft sich auf 10 EUR.

Die DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH ist auch Treuhandkommanditistin weiterer von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteter Fonds und ist berechtigt, weiteren Fonds als Treuhandkommanditistin
beizutreten.
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L. Risiken

Bei der Beteiligung an dem Fonds handelt es sich um eine langfristige unternehmerische Beteiligung, die fur die Anleger
mit wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Risiken verbunden ist. Die wirtschaftliche Entwicklung der Beteiligung
kann Uber die gesamte prognostizierte Laufzeit nicht vorhergesagt werden und steht zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht
fest.

Die nachfolgenden Ausfuhrungen stellen die bekannten und als wesentlich erachteten Risiken dar, die das Risikoprofil
des Fonds zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospektes beeinflussen. Soweit nicht im Einzelnen unterschie-
den wird, gelten diese Ausflihrungen unabhangig davon, ob der Anleger sich an der Anteilklasse Typ A, Typ B oder
Typ C beteiligt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, im Rahmen ihrer Melde- und Berichtspflichten die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Anleger Uber das aktuelle Risikoprofil bzw. Gber dessen
wesentliche Anderungen zu informieren. Die nachfolgende Darstellung kann nicht alle méglichen Risiken aus der indi-
viduellen Situation der einzelnen Anleger berticksichtigen. Anleger sollten sich vor Unterzeichnung der Beitrittserklédrung
von einem fachkundigen Dritten, z. B. einem Rechtsanwalt oder Steuerberater ihres Vertrauens, beraten lassen.

Der Fonds ist berechtigt, in Dach-Private Equity Fonds oder Private Equity Fonds (jeweils im Sinne von Anhang IV der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013) zu investieren. Diese werden im Verkaufsprospekt einheitlich als ,Zielfonds*
bezeichnet, wenn nicht eine Differenzierung zur Erlauterung des speziellen Risikos erforderlich ist.

Aus Grlnden der Risikokategorisierung unterscheidet die nachfolgende Darstellung zwischen prognose- und anlage-
geféahrdenden Risiken sowie anlegergefahrdenden Risiken.

I.  Prognose- und anlagegefahrdende Risiken

Hierbei handelt es sich um Risiken, die die Realisierung der mit der Eingehung der Beteiligung erwarteten wirtschaftli-
chen Entwicklung gefahrden kénnten. Eine Unterteilung in einerseits prognose- und andererseits anlagegefahrdende
Risiken wird nicht vorgenommen, da sich die prognosegefahrdenden Risiken bei langem zeitlichem Andauern oder
starker Intensivierung zu anlagegefahrdenden Risiken wandeln kénnen.

Die einzelne Reallisierung dieser Risiken oder das Zusammentreffen mehrerer der genannten Risiken kann zu geringeren
oder verzdgerten Auszahlungen an den Anleger bis zum Totalverlust der Einlage nebst Agio fuhren.

Wirtschaftliches Risiko der Zielunternehmen

Der Fonds stellt den Zielfonds Kapital zur Verfligung, das diese wiederum — ggf. mittelbar — in Zielunternehmen inves-
tieren. Die Zielunternehmen arbeiten damit operativ wirtschaftlich entsprechend ihrem jeweiligen Unternehmenszweck.
Der Fonds, die Zielfonds und der Anleger tragen somit mittelbar die allgemeinen wirtschaftlichen Risiken dieser Zielun-
ternehmen, welche zum Beispiel im Falle einer Wirtschaftskrise oder einer Fehleinschatzung des Managements bis hin
zu der
Insolvenz eines solchen Zielunternehmens fuhren kénnen, was auch den Totalverlust des vom Anleger investierten
Kapitals nebst Agio zur Folge haben kann.

Totalverlustrisiko

Bei einer unternehmerischen Beteiligung wie der vorliegenden ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlusts seiner
Kapitalanlage nebst Agio ausgesetzt. Der Anleger erhalt keine feste oder prognostizierbare Auszahlung aus dem Fonds
und auch keine Gewahr, dass er sein eingesetztes Kapital zurlick erhélt. Die mit der Beteiligung beabsichtigte wirt-
schaftliche Entwicklung ist unmittelbar mit der wirtschaftlichen Entwicklung der Zielfonds, in die jeweils investiert wurde,
verbunden, und so letztendlich von der Entwicklung der von diesen ggf. mittelbar gehaltenen Zielunternehmen abhan-
gig. Infolge dieser verschiedenen Umstande kann der Anleger seine investierte Einlage ganz oder teilweise verlieren.
Das Risiko des Teil- oder Totalverlustes des eingesetzten Kapitals (Einlage nebst Agio) muss dem Anleger bewusst
sein. Eine Absicherung durch Garantien, Einlagensicherungssysteme, Sicherungsfonds, Versicherungen etc. besteht
nicht.

Risiko aus unbekannten Zielfondsinvestments

Der Geschaftszweck des Fonds besteht in der Investition in Zielfonds der Anlageklasse Private Equity weltweit.
Hinsichtlich der Auswahl der Zielfonds sind in den Anlagebedingungen Vorgaben festgelegt, die konkreten Zielfonds
stehen jedoch noch nicht fest. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kann somit noch nicht bestimmt werden,
wie viele und welche Zielfonds letztendlich gezeichnet werden bzw. wie viel das jeweils investierte Kapital betragen
wird.
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Dieses Vorgehen — erst wird Kapital eingeworben und sodann werden auf Basis des eingeworbenen Kapitals Investiti-
onsobjekte ausgewahlt und Zahlungsverpflichtungen (Commitments) eingegangen — ist bei Investitionen in Private
Equity weltweit Ublich.

Die von dem Fonds zu zeichnenden Zielfonds befinden sich zum Zeitpunkt der Abgabe einer Zahlungsverpflichtung an
den jeweiligen Zielfonds durch den Fonds ihrerseits ebenfalls noch in der Phase der Eigenkapitaleinwerbung,
in der nur in wenigen Féllen bereits Investitionen getétigt worden sind. Bei Zeichnung der Zielfonds stehen daher regel-
maBig die von den jeweiligen Zielfonds ggf. mittelbar zur Investition ausgewahlten Zielunternehmen noch nicht konkret
fest, sondern sie sind abstrakt anhand der Auswahlkriterien beschrieben. Die ggf. mittelbare Investition der Zielfonds in
die Zielunternehmen erfolgt typischerweise erst nach der SchlieBung des jeweiligen Zielfonds flr neue Zeichner. Je
nach Anlagesegment dauert diese Investitionsphase Ublicherweise zwischen drei und funf Jahren.

Aus dieser vorstehend erlauterten Investitionsweise ergibt sich fur den Anleger das Risiko, dass die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Zielfonds bzw. das jeweilige Zielfondsmanagement Zielunternehmen auswahlt, die sich als ungeeignete
Investitionsobjekte herausstellen, beispielsweise weil die letztlichen Zielunternehmen aufgrund wirtschaftlicher
Entwicklungen ihre Ergebniserwartungen nicht erflllen oder nur mit Verlust verduBert werden kdnnen oder die
Investitionsphase der Zielfonds Uber die Ublichen Zeitrdume hinaus andauert. Ferner besteht das Risiko, dass nicht
jederzeit geeignete Zielfonds bzw. Zielunternehmen zur Investition zur Verflgung stehen. In der Folge kdnnen
Auszahlungen an Anleger spéter als geplant erfolgen. Der Anleger kann den Teil- oder Totalverlust seiner Einlage nebst
Agio erleiden.

Risiko aus Entnahmen bei Liquiditatsiberschissen

Grundsétzlich ist ein Negativsaldo der Kapitalkonten | bis Il aller an dem Fonds beteiligten Anleger und somit eine
Ruckzahlungspflicht aller Anleger denkbar bei aufgrund von Liquiditatsiiberschissen ausgezahlten Entnahmen (z. B.
wenn es zu nicht vorhersehbaren Rickforderungen an den Fonds kommt). Soweit einzelne Anleger diese Rlckzah-
lungsverpflichtung nicht oder nicht vollstandig erflllen kdnnen (z.B. persénliche Insolvenz), hat der Fonds in dieser Hohe
eine Forderung abzuschreiben. Hierdurch entsteht ein Liquidationsverlust, der allen Anlegern — auch in anderen Anteil-
klassen — auf dem Kapitalkonto Il nach dem Verhaltnis ihrer Ergebnisbeteiligung (zeitlich gewichtete Kapitalkonten 1)
zugewiesen wird und der fur diese Anleger das Beteiligungsergebnis schmélert und ggf. eine mdgliche Ruckzahlungs-
pflicht erndht.

Wechselkurs- und Wahrungsrisiken

Der Fonds wird im Schwerpunkt in in Westeuropa und Nordamerika ansassige Zielfonds investieren. Er wirbt Anlage-
gelder in EUR ein. Alle Auszahlungen aus dem Fonds an den Anleger erfolgen in EUR. Die unmittelbaren Investitionen
des Fonds in die Zielfonds, einschlieBlich der von der MPEP Luxembourg Management S.a r.l. verwalteten, erfolgen
voraussichtlich im Wesentlichen in EUR.

Die Investitionen der Zielfonds erfolgen wiederum im Wesentlichen sowohl in EUR als auch in USD, kénnen aber zu
einem erheblichen Teil auch in anderen Wahrungen erfolgen. Die operative wirtschaftliche Tatigkeit der Zielunternehmen
wird zudem regelméBig in der jeweiligen Landeswahrung erfolgen. Damit ist das Ergebnis des Fonds mittelbar auch
von maoglichen Wahrungsschwankungen und Wechselkursrisiken zwischen mehreren Wéhrungen abhangig.
Somit kénnen, auch wenn im Verhaltnis Fonds zu Zielfonds die Wahrung EUR maBgeblich sein wird, mittelbare Wah-
rungsrisiken vorliegen.

In einem geringen Umfang werden zwischen Fonds und Zielfonds unmittelbar Fremdwahrungen mafBgeblich sein.
Im Verhaltnis zwischen Fonds und Zielfonds liegt dann ein unmittelbares Wahrungsrisiko vor.

Die einzelnen Wechselkurse der maBgeblichen Wahrungen untereinander kdnnen sehr starken Schwankungen ausge-
setzt sein. Diese volatilen Kursentwicklungen und deren maogliche Auswirkungen auf den Fonds kdnnen kaum vorher-
gesagt bzw. abgeschatzt werden. Das gilt insbesondere fur den Zeitpunkt des Kursausschlages, dessen Richtung
bzw. Stérke sowie fUr die Dauer einer derartigen (auch auBerordentlichen) Entwicklung.

In diesem Zusammenhang ist zusétzlich die jeweilige Fiskal- und Geldpolitik des einzelnen Landes zu beachten, deren
Entwicklung — und damit deren Einfluss auf die Wechselkurse zwischen den Wahrungen — nicht vorherbestimmt werden
kann.

Insgesamt kdnnen die bezeichneten (Uberwiegend mittelbaren) Wahrungsrisiken das Ergebnis des Fonds nicht nur
schmaélern, sondern auch zu einem Verlust fuhren. Dies betrifft nicht nur die Investitionstatigkeit des Fonds sowie der
von ihm mittelbar bzw. unmittelbar gehaltenen Zielfonds, sondern auch die an den Anleger auszahlbaren Ertrage,
so dass dieser auch den Teil- oder Totalverlust seiner Einlage nebst Agio erleiden kénnte.
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Risiken aus Liquiditditsmanagement, Liquiditatsrisiko, Fremdkapitalrisiko nebst Sicherheitenrisiko

Entsprechend der bei Private Equity Anlagen weltweit geltenden Usance, dass die Zielfonds zun&chst Eigenkapital
einwerben und sodann ggf. mittelbar in Zielunternehmen investieren, und aufgrund des Umstandes, dass die Investiti-
onszeitraume aufgrund des unternehmerischen Charakters der Beteiligung nicht fest bestimmbar sind, werden sich die
Investitionen Uber einen langeren Zeitraum erstrecken. Auch sind die Einzahlungszeitrdume der Zielfonds regelméBig
Uber mehrere Jahre gestreckt. Daraus ergibt sich das Risiko, dass das fur Investitionen zur Verfligung stehende Kapital
langer als erwartet nicht vollstandig investiert werden kann und ggf. Uber einen langeren Zeitraum sog.
Negativzinsen gezahlt werden mussen. Das nicht in Zielfonds investierte Kapital wird in dieser Zeit angelegt und erwirt-
schaftet in diesem Zeitraum nicht die fur Private Equity Anlagen erwarteten Ergebnisse, unterliegt aber trotzdem einem
Risiko des Teil- oder Totalverlustes, das bei keinem Schuldner vollstandig ausgeschlossen werden kann.
Der Teil- oder Totalverlust der liquiden Mittel des Fonds kann fur den Anleger zu niedrigeren Auszahlungen oder zum
Teil- oder Totalverlust seiner Einlage nebst Agio fUhren.

Wegen der oben dargestellten typischen Ablaufe von Anlagen in Private Equity kann der Fonds konzeptionsgemahi
Zielfonds bereits zu einem Zeitpunkt zeichnen, zu dem ihm die erforderlichen Mittel noch nicht zugeflossen sind. Damit
zum Zeitpunkt der jeweiligen Abrufe der Zielfonds der Fonds die entsprechenden Zahlungsverpflichtungen erflllen
kann, erfolgt eine solche frihzeitige Zeichnung auf Basis einer laufenden Liquiditatsplanung, die die jeweils vertragsge-
maR dem Fonds zuflieBenden Einlagen, insbesondere Rateneinlagen der Anleger, die erwarteten Ruckflisse und ggf.
die Verfugbarkeit von Fremdkapital einbezieht. Kommt es zu erheblichen Abweichungen von der Liquiditatsplanung,
kann gegenuber den Zielfonds ein Zahlungsverzug oder sogar endgulltiger Zahlungsausfall eintreten, was neben der
Bonitat des Fonds auch den Zugang zu Zielfonds auf dem Private Equity Markt gefahrden kénnte bzw. bis zur Insolvenz
des Fonds fuhren kann. Eine erhebliche Abweichung von der Liquiditatsplanung kann auch dadurch entstehen, dass
Anleger in einem unerwartet hohen Maf3 ihre Zahlungsverpflichtungen nicht erflllen und/oder von ihnen etwaig zu-
stehenden Widerrufsrechten Gebrauch machen. Daneben besteht das Risiko einer erheblichen Abweichung von der
Liquiditatsplanung, wenn andere an einem Zielfonds beteiligte — regelmaBig institutionelle — Anleger ihre Einlagever-
pflichtung nicht erflllen. Kann der Zielfonds infolge dessen die bspw. zum Erwerb eines Unternehmensanteiles einge-
gangene Zahlungsverpflichtung nicht erfullen, kann dies zur Insolvenz des Zielfonds fuhren. Fir den Fall, dass Zielfonds
Fremdkapital aufnenmen und dieses weder durch Einzahlungen ihrer Investoren noch durch ggf. mittelbare Rickflisse
aus Zielunternehmen zurlickzahlen bzw. die Zinsen darauf zahlen kénnen, kann dies bis zur Insolvenz des Zielfonds
fihren. Auch kénnen etwaige zur Kreditabsicherung bestellte Sicherheiten des Fonds von Kreditgebern in solchen
Fallen ggf. insbesondere unter Marktwert verwertet werden.

Dann kann der Fonds aus seiner Zielfondsinvestition ein geringes Ergebnis oder auch einen Teil- oder Totalverlust
seiner Anlage erleiden, was fur den Anleger ebenso zu geringen Auszahlungen oder einem Teil- oder Totalverlust seiner
Einlage nebst Agio fuhren kann.

Steuerliche Risiken

Der Gesetzgeber kann wahrend der Laufzeit des Fonds jederzeit Anderungen des zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung geltenden Steuerrechts beschlieBen, das ganz oder teilweise zur Grundlage der steuerlichen Konzeption des
Fonds geworden ist. Auch kénnen sich die steuerlichen Rahmenbedingungen flr die Beteiligung des Fonds an einem
Zielfonds nachtraglich durch neue Gesetzgebung verandern. Ebenso kdnnen sich Verwaltungsanordnungen oder
-praktiken der in- und ausléndischen Finanzbehdérden &ndern. Solche Anderungen kénnen sich nachteilig auf die
wirtschaftliche Entwicklung des Fonds auswirken. Beispielsweise kdnnte das Teileinkinfteverfahren nach § 3 Nr. 40
i. V.m. § 3c Abs. 2 EStG weiter eingeschrankt oder sogar abgeschafft werden, was unmittelbar die Steuerlast des
Anlegers erhdhen und das Ergebnis des Anlegers aus dem Fonds verschlechtern wirde.

Eine erhdhte Steuerbelastung kann auch eintreten, wenn Einkinfte der Anleger aus Zielfonds, Dachfonds oder Zweck-
gesellschaften, entgegen der Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft, von den Anlegern nicht nach den allgemeinen
steuerrechtlichen Regelungen, sondern nach MaBBgabe des Investmentsteuergesetztes in der ab 01.01.2018 geltenden
Fassung (InvStG 2018) zu versteuern sind. Dies kann insbesondere zu einem Verlust der Vorteile aus der Anwendung
des Teileinklnfteverfahrens fuhren und eine vollstdndige Besteuerung des eingesetzten Kapitals selbst bewirken.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist als Kommanditistin an dem Fonds beteiligt. Einer von einer Investmentkomman-
ditgesellschaft bestellten Kapitalverwaltungsgesellschaft stehen kraft Gesetzes bestimmte Befugnisse, insbesondere
betreffend die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermogens, zu. Sollten diese gesetzlichen Befugnisse,
entgegen der Annahme der Kapitalverwaltungsgesellschaft, dazu flihren, dass eine Geschaftsflihrungsbefugnis im
Sinne von § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG eines nicht persénlich haftenden Gesellschafters als gegeloen angesehen wird, wiirde
die gewerbliche Pragung des Fonds entfallen. Dies wirde dazu flhren, sofern die Gewerblichkeit des Fonds sich nicht
auch aus anderen Grinden wie z. B. einer gewerblichen Infektion gemaB § 15 Abs. 3 Nr. 1 EStG ergibt, dass die
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EinkUnfte des Anlegers aus dem Fonds als Einklnfte aus Kapitalvermdgen und nicht als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
zu versteuern wéren und sich daraus eine hohere Steuerlast des Anlegers ergeben konnte.

Sollte der Fonds, entgegen der Annahme der Kapitalverwaltungsgesellschaft, von der Finanzverwaltung als Steuer-
stundungsmodell gemaB § 15b EStG eingestuft werden, kdnnten anfanglich zu erwartende Verluste nicht im Entste-
hungsjahr mit positiven EinkUinften der Anleger verrechnet werden, sondern lediglich mit spateren Gewinnen derselben
Einkunftsquelle. Der Anleger musste fur dieses Jahr hdhere Steuern zahlen als bei Verlusten, die nicht aus einem Steu-
erstundungsmodell gemaB § 15b EStG zugehorig behandelt werden. Dies wirde zu einem Liquiditatsnachteil des
Anlegers flihren und darUber hinaus das Risiko beinhalten, dass entstandene Verluste mangels spéterer Gewinne gar
nicht steuerlich geltend gemacht werden konnten. Ebenso kann auf Ebene des Fonds oder auf Ebene von RWB
Zweckgesellschaften die Verrechnung von Verlusten des einen Zielfonds mit Gewinnen eines anderen Zielfonds aus-
geschlossen werden, wenn der verlustbringende Zielfonds, entgegen der Annahme der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
als Steuerstundungsmodell gemanl § 15b EStG eingestuft wird.

Sollten Verluste in einer Héhe entstehen, dass die Verlustausgleichsbeschrankung nach § 15a EStG Bedeutung erlan-
gen koénnte, konnten diese nur mit kinftigen Gewinnzuweisungen aus derselben Beteiligung verrechnet werden.
Die so bewirkte Verzdgerung des Verlustausgleichs wirde zumindest dazu fuhren, dass Gewinne friher zu versteuern
sind. Bleiben verrechenbare Gewinne aus, nachdem Verluste in der vorgenannten GréBenordnung entstanden sind,
ist der wirtschaftliche Verlust endgultig steuerlich nicht berlcksichtigungsfahig, was die Steuerlast des Anlegers erhd-
hen und das Ergebnis des Anlegers aus dem Fonds verschlechtern wirde.

Die wirtschaftliche Entwicklung des Fonds kann gemindert werden, wenn die Investitionen stérker mit Steuern belastet
werden als erwartet und diese Steuerbelastung nicht geméBi § 34c EStG von der Einkommensteuerschuld des Anlegers
abgezogen werden kann. Dies kann der Fall sein, wenn eine auslandische Steuer nicht die Voraussetzungen erfUllt,
die fUr eine Anrechenbarkeit nach § 34c EStG vorliegen muissen.

Wird ein auslandischer, in einem Drittstaat auBerhallb der EU oder des EWR ansassiger Zielfonds aus deutscher steu-
erlicher Sicht als eine in einem auslandischen Staat gelegene gewerbliche Betriebstatte behandelt, kbnnen negative
EinkUnfte hieraus steuerlich nur mit positiven EinkUnften derselben Art aus demselben Staat ausgeglichen werden (§ 2a
Abs. 1 Nr. 2 EStG), wenn die Voraussetzungen fUr die Gegenausnahme nach §2a Abs. 2 S. 1 2. HS EStG
(u. a. Mindestbeteiligung des ausléndischen Zielfonds an den Zielgesellschaften von 25 %) nicht vorliegen. Ist nach
einem Doppelbesteuerungsabkommen die Freistellung von Einkinften aus einem auslandischen Zielfonds in Deutsch-
land vorgesehen, kdnnen auch Verluste aus diesem ausléndischen Zielfonds in Deutschland grundsétzlich nicht geltend
gemacht werden.

Eine erhdhte Steuerbelastung — und damit ein schlechteres wirtschaftliches Ergebnis des Anlegers — kann sich einstel-
len, wenn es sich bei Zahlungen einer nicht in der EU unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft wirtschaftlich
um die Ruckzahlung von Einlagen handelt, die aber, wie sich aus § 27 Abs. 8 KStG ergibt, als Einkiinfte zu behandeln
sind. Dieselbe Steuerfolge kann sich ergeben, wenn ein Zielfonds an einer in der EU unbeschrankt steuerpflichtigen
Kapitalgesellschaft beteiligt ist, bei der die Zahlungen zwar eine Einlagenriickgewahr darstellen, die als nicht steuerbarer
Vorgang zu behandeln wére, der nach § 27 Abs. 8 KStG erforderliche Nachweis der Einlagenriickgewahr jedoch nicht
gelingt oder ein entsprechender Antrag nicht fristgerecht gestellt wird.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass eine Investition durch einen Zielfonds in eine auslandische Kapitalgesellschaft so
erfolgt, dass diese nach deutschem Steuerrecht niedrig besteuerte passive Einklnfte erzielt, die zu einer Hinzurech-
nungsbesteuerung nach dem deutschen AuBensteuergesetz (§§ 7 bis 14 AStG) fuhren und damit insgesamt einer
héheren Steuerbelastung unterliegen als Einkiinfte aus vergleichbaren Investitionen, die nicht durch niedrig besteuerte
Kapitalgesellschaften erzielt werden. Eine solche Hinzurechnungsbesteuerung wirde die Steuerlast des Anlegers
erhdhen und sein Ergebnis aus dem Fonds verschlechtern.

FUr Einklnfte aus Anteilen an Zielfonds fur die die besonderen Besteuerungsfolgen des Investmentsteuergesetztes in
der ab 01.01.2018 geltenden Fassung (,InvStG 2018") gelten, da z. B. die Voraussetzungen des Ausnahmetatbestands
fUr Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesellschaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechtsform nicht
erfullt sind, sind als Ertrage die Ausschittungen des Zielfonds, sogenannte Vorabpauschalen nach § 18 InvStG sowie
eventuelle Gewinne aus der VerduBerung der Zielfondsanteile zu bertcksichtigen. Hierbei kann es zu steuerlichen Mehr-
belastungen kommen soweit Ausschittungen zu versteuern sind, die aus zuvor erbrachten Einlagen geleistet
werden. Weiterhin ist ungewiss, ob die Teilfreistellung flr Aktienfonds nach § 20 Abs. 1 InvStG 2018 auch fur Ertrage
aus Zielfonds in Anspruch genommen werden kann.

Soweit dem Fonds Einnahmen aus US-amerikanischen Quellen zuflieBen, besteht die Gefahr der Erhebung einer
besonderen Quellensteuer in Hohe von 30 % der Zinsen, Dividenden, VerduBerungserldse oder sonstigen Einnahmen
aufgrund der sog. FATCA-Gesetzgebung (,Foreign Accounts Tax Compliance Act®). Dieser Steuerabzug kann auch
dann eintreten, wenn die Gesellschaft oder der Anleger alle bisher erforderlichen Erklarungen zur Freistellung von
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US-amerikanischer Quellensteuer abgegeben hat, da unter dem FATCA-Regime neue Informations- und Nachweis-
pflichten eingeflhrt werden. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass der Fonds oder der Anleger nicht in der
Lage sein wird, im Rahmen eines Veranlagungsverfahrens die Anforderungen der US-Finanzbehdrden zu erflillen, um
eine vollstadndige Erstattung der einbehaltenen Steuer zu erreichen. Da die nach dem FATCA-Regime einbehaltene
Steuer nicht in Ubereinstimmung mit dem Doppelbesteuerungsabkommen USA-Deutschland steht (, Treaty Override®),
kann der einbehaltene Betrag voraussichtlich nicht oder nicht vollstdndig im Rahmen der deutschen Einkommensbe-
steuerung berlcksichtigt werden, so dass sich daraus eine effektiv hdhere Steuerbelastung und somit ein
wirtschaftlicher Nachteil ergeben kénnten.

Ein steuerliches Risiko besteht auch im Zusammenhang mit der umsatzsteuerlichen Behandlung bezogener Leistun-
gen. Es besteht die Gefahr, dass entgegen der gegenwartigen Rechtslage und Verwaltungspraxis bezogene Leistun-
gen zukunftig teilweise oder vollstandig umsatzsteuerpflichtig werden und damit der Fonds mit Mehrkosten in Hohe
dieser Umsatzsteuer belastet wéare. In Hohe dieser Mehrkosten durch Umsatzsteuer oder andere nach aktueller
Rechtslage nicht entstehende Steuern kdnnte der Fonds keine Investitionen vornehmen, was zu wirtschaftlichen Nach-
teilen fur den Fonds und damit zu niedrigeren Auszahlungen oder flr den Anleger sogar zum Teil- oder Totalverlust der
Einlage nebst Agio fuhren kdnnte.

Aufgrund gednderter Verwaltungspraxis kénnte es sich ergeben, dass fur eine groBere Zahl von Zielfonds als bisher
angenommen einheitliche und gesonderte Feststellungen erforderlich werden kénnen und hieraus zuséatzliche Kosten-
belastungen entstehen.

Risiko aus Reinvestition

Es ist vorgesehen, dass der Fonds die ihm aus den Zielfonds zuflieBenden Ruckflisse jedenfalls bis zum Beginn der
Auszahlungsphase wieder in neue Zielfondsbeteiligungen investieren kann (zweite Investitionsrunde). Die Kapitalver-
waltungsgesellschaft ist damit berechtigt, neue Zielfondsverpflichtungen einzugehen. Dem Anleger muss daher be-
wusst sein, dass auch die von dem Fonds bereits erwirtschafteten Ertrage durch eine mogliche Reinvestition erneut
ins unternehmerische Risiko gestellt und damit ein Teil- und Totalausfallrisiko nebst Agio erneut eingegangen wird.

Risiko einer verzégerten Auszahlung

Die Laufzeit des Fonds ist in mehrere Phasen unterteilt. In der Platzierungsphase, die vom 01.07.2018 bis zum
31.12.2020 dauert, kdnnen sich die Anleger an dem Fonds beteiligen. Nach Ablauf der Platzierungsphase steht auch
fest, in welcher Hohe dem Fonds Kapitalzusagen von Anlegern flr die Vornahme von Investitionen zur Verfigung ste-
hen. Der Beginn der Platzierungsphase markiert auch den Anfang der Aufbauphase, die planmaBig bis zum 31.12.2027
angesetzt ist. Wahrend der Aufbauphase werden die Zielfondsbeteiligungen eingegangen und damit das Portfolio des
Fonds aufgebaut. Am 01.01.2028 beginnt die Auszahlungsphase, in der Neuinvestitionen allenfalls ausnahmsweise
zuldssig sind. Die Auszahlungsphase geht mit Ende des 31.12.2033 (Ende der Grundlaufzeit) in die Liquidationsphase
Uber, in der der Fonds durch die KVG liquidiert wird.

Die vorgenannten Phasen sind durch den Fonds fest geplant. Es ist jedoch nicht ausgeschlossen, dass es durch
unvorhersehbare Umsténde zu faktischen Abweichungen von dem Ablaufplan (Verlangerungen bzw. Verklrzungen)
kommt. Hierbei kann u.a. der Zeitraum nicht vorhergesagt werden, in dem die Realisation der Zielunternehmen und
damit die Mittelrlckflisse an die Zielfonds und an den Fonds stattfinden werden. Es kann sich um einen langeren
Zeitraum handeln, wenn sich die Haltedauer der Zielfonds u.a. aus wirtschaftlichen Griinden verlangert oder ein wirt-
schaftlich angemessener Verkaufspreis nicht oder nur nach langerem Verkaufsprozess erzielt werden kann. Wenn hier-
durch nach dem Ende der Grundlaufzeit noch Anteile an Zielfonds oder Zielunternehmen gehalten werden, kann von
den Gesellschaftern und Treugebern mit der im Gesellschaftsvertrag hierflr vorgesehenen Mehrheit ein um bis zu vier
Jahre spéaterer Eintritt in die Liquidation beschlossen werden.

Sollte sich also der vollstandige Verkauf der ggf. mittelbaren Zielunternehmensbeteiligungen durch die Zielfonds zeitlich
verzdgern, kdnnen sich damit die Auszahlungen an die Anleger in der Folge hinausziehen. Somit steht auch nicht fest,
wann der Anleger genau Auszahlungen erhélt. Dem Anleger muss mithin bewusst sein, dass sich die Auszahlungen
Uber einen l&angeren Zeitraum verteilen kdnnen und mdéglicherweise nicht mit dem Beginn der Auszahlungsphase ein-
setzen, so dass er erst spater als geplant Uber liquide Mittel aus dem Fonds verfigen kdnnte.

VerauBerungsrisiko auf Fondsebene

Von wesentlicher Bedeutung fur die wirtschaftliche Entwicklung des Fonds sind die Méglichkeiten der Zielfonds, sich
von den ggf. mitteloar gehaltenen Zielunternehmen zu l6sen und damit deren Wertentwicklung zu realisieren.
Verzdgert sich der geplante (Teil-)VerauBerungstermin und / oder ist eine (Teil-)VerauBerung auch mittelfristig nicht
realisierbar, hat das negative Auswirkungen auf die Liquiditat. Daneben besteht die Gefahr, dass die von den Zielfonds
ggf. mittelbar gehaltenen Zielunternehmen nur unter dem Substanzwert verauBert werden kénnen, was ein Verlustrisiko
nach sich ziehen kann.
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Ferner besteht wegen des fehlenden 6ffentlichen Zweitmarktes auch auf Ebene des Fonds das Risiko, dass er flr den
Fall, dass er sich vorzeitig von den von ihm gehaltenen Anteilen an Zielfonds 16sen méchte, keinen Erwerber findet oder
nur zu einem Preis verauBern kann, der unter dem Substanzwert liegt. Daraus wirden fir den Anleger niedrige Aus-
zahlungen, spatere Ruckflisse oder sogar der Teil- oder Totalverlust der Einlage nebst Agio resultieren.

Regulierungsrisiko

Der Fonds unterliegt staatlicher Regulierung in der Form des KAGB, mit dem die Richtlinie 2011/61/EU in deutsches
Recht umgesetzt wurde. Durch behdérdliche MaBnahmen aufgrund des KAGB oder sonstiger regulatorischer Vorgaben
kénnen dem Fonds Mehrkosten entstehen, welche die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage des Fonds beeintrachti-
gen kénnen. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund der Auslegung von bestehenden oder durch
die EinfUhrung neuer Regulierungsvorgaben die rechtliche Zulassigkeit der vorliegenden Kapitalanlage sowie ihrer ge-
planten Investments durch nationale und européische Aufsichtsbehdrden verneint wird, was bis hin zu einer Rickab-
wicklung des Fonds flhren kdnnte. Im Falle einer Rickabwicklung ist nicht gewahrleistet, dass sich bereits entstandene
Kosten voll amortisiert haben. Hierdurch kénnen sich Auszahlungen an den Anleger verzodgern, schmélern oder ganz
entfallen, was fur den Anleger zum Teil- oder Totalverlust seines eingesetzten Kapitals nebst Agio fuhren kann.

Risiko des Erldschens, der Aufhebung der KVG-Erlaubnis, Kindigung aus wichtigem Grund

Es besteht das allgemeine Risiko, dass die der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG erteilte Erlaubnis zum Tatigwer-
den als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft wieder entzogen oder aufgehoben wird, diese erlischt oder der KVG-
Bestellungsvertrag aus wichtigem Grund gekundigt wird, was zu einer Liquidation des Fonds fuhren kann. Diese kdnnte
die Abwicklung des Fonds zur Folge haben und kann zum Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals nebst Agio
flhren.

Risiko der eingeschrankten Handelbarkeit

Die Beteiligung ist wahrend des Bestehens des Fonds fest abgeschlossen und nicht ordentlich kiindbar. Ferner existiert
fUr die Beteiligung am Fonds kein regelmaBiger Zweitmarkt. Im Gegensatz dazu besteht z. B. bei Aktien bérsennotierter
Unternehmen fast immer die Méglichkeit, diese an der Bérse zu verkaufen. Eine Ubertragung der vorliegend angebo-
tenen Beteiligung ist damit durch eine private VerauBerung regelmaBig nur erschwert maglich. Es besteht keine Ge-
wahr, dass ein verauBerungswilliger Anleger einen Kaufer findet. Auch muss die Kapitalverwaltungsgesellschaft der
Ubertragung zustimmen. Die Zustimmung kann aus wichtigem Grund versagt werden, bspw. wenn es sich beim Er-
werber um eine Gesellschaft handelt, die (auch) Wettbewerber des Fonds oder eines Unternehmens der
RWB-Gruppe sein kdnnte. Damit kann der Anleger zu einem Zeitpunkt noch an die Beteiligung gebunden sein, zu dem
er sie nicht mehr halten mdchte oder ggf. die Liquiditat aus einer VerauBerung bendtigt und keine Mdglichkeit hat, diese
Liquiditat zu generieren.

Ferner ist zu beachten, dass eine angemessene Preisfindung dadurch erschwert ist, dass der Wert der Zielfonds unter
BerUcksichtigung stiller Reserven nicht immer aktuell abgebildet werden kann. Flr den Anleger besteht damit das
Risiko, dass er die Beteiligung nicht oder nur zu einem Preis unter ihrem Substanzwert verauBern kann, wenn er sich
von der Beteiligung trennen mdéchte. Eine Ricknahme der Anteile durch den Fonds selbst ist ausgeschlossen.

Risiko der verminderten Streuung, Platzierungsrisiko, Risiko der Rickabwicklung

Die Gesamthohe des mit vorliegendem Beteiligungsangebot eingeworbenen Eigenkapitals steht erst nach SchlieBung
des Fonds flr neue Anleger fest. Von der Hohe des eingeworbenen Kapitals unter Bertcksichtigung der Anlagebedin-
gungen ist es abhangig, in welcher Hohe und in wie viele verschiedene Zielfonds der Fonds investieren wird.
Hieraus ergibt sich flr den Anleger das Risiko einer verminderten Streuung, da bei einer geringeren Anzahl von Zielfonds
und -unternehmen die Streuungsbreite verringert wird. Weiterhin besteht flir den Fall einer nur geringen Kapitaleinwer-
bung das Risiko einer nachteiligen Kostenstruktur des Fonds, da sich in diesem Falle fixe Kosten (z. B. Steuererklarung,
Abschlussprifung) auf einen geringen Kapitalstand verteilen. Die vorbezeichneten Risiken konnten fur den Anleger
einen Teil- oder Totalverlust seiner Einlage nebst Agio zur Folge haben.

FUr den Fall, dass der Fonds weniger Kapital einwirbt als zur Umsetzung des Gesellschaftszwecks erforderlich ist,
besteht das Risiko, dass er trotz Ausschopfens aller unternehmerischen MaBnahmen, wie bspw. der Aufnahme von
Fremdkapital zur Zwischenfinanzierung von ausstehenden Einlagen, insbesondere Ratenzahlungen, oder erwarteten
Riickfliissen oder der Ubertragung von Commitments, seinen Geschéftszweck nicht mehr unternehmerisch sinnvoll
umsetzen kann. Bei einem entsprechenden Gesellschafterbeschluss ist der Fonds in diesem Falle rlickabzuwickeln,
so dass der Anleger im Zuge der Ligquidation den Saldo der fur ihn gefUhrten Kapitalkonten | bis Il erhalt.
Dies bedeutet, dass er seine Einlage nur insoweit zurlickerhalt, wie sie nicht fir Ausgaben des Fonds (insbesondere
auch die Emissionskosten) aufzuwenden waren. Der Anleger muss sich daher des Risikos bewusst sein, dass er in
diesem Falle seine Einlage nebst Agio nicht oder nicht in voller Héhe zurlck erhalt.
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Anlageinstrument Dachfonds

Der Fonds hat gegenUber den ausgewahlten Zielfonds keine Weisungsbefugnis und ist in deren operative Geschéfts-
fihrung nicht eingebunden. Daher hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft keinen direkten Einfluss darauf, in welche
konkreten Zielunternehmen die ausgewahlten Zielfonds ggf. mittelbar investieren. Damit besteht fir den Anleger das
Risiko, dass Investitionsentscheidungen getroffen werden, die sich als teilweise oder vollstandig nicht geeignet heraus-
stellen. Ungeeignete Investitionen kdnnen zu verzdgerten Rickflissen fUhren, das Ergebnis schmélern und zu einem
Teil- oder Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals nebst Agio fUhren.

Ferner ist zu beachten, dass bei Dachfondskonstruktionen stets auf mehreren Ebenen Kosten anfallen (Risiko der
doppelten Kostenstruktur). So fallen z. B. laufende Kosten auf Ebene des Fonds und auf Ebene des Zielfonds an.
FUr den Anleger besteht damit das Risiko, dass die erwirtschafteten Ertrdge aufgrund der durch die Dachfondskon-
struktion anfallenden Mehrkosten ganz oder teilweise aufgebraucht werden, so dass Auszahlungen an ihn geringer
ausfallen oder er einen Teil- oder Totalverlust seiner Einlage nebst Agio erleidet.

Schllsselpersonenrisiko, Risiko aus mdglichen Interessenkonflikten

Das wirtschatftliche Ergebnis der vorliegenden Beteiligungsmdglichkeit hangt in hohem MaBe von den Fahigkeiten, per-
sonlichen Erfahrungen und Kontakten der fur die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Zielfonds handelnden Perso-
nen ab. Ein Ausscheiden einer oder mehrerer dieser Personen aus dem jeweiligen Tétigkeitsbereich kann sich negativ
auf die Beteiligung auswirken.

Zu beachten ist, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft auch andere Fonds verwaltet und insbesondere auch Uber
die Auswahl der Investitionen fUr andere Fonds entscheidet, was zu der Entstehung von Interessenkonflikten fihren
kann.

Weiterhin ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft konzernméBig mit anderen, auch auslandischen, Gesellschaften ver-
bunden, und es besteht teilweise Personenidentitéat innerhallb dieser einzelnen verbundenen Unternehmen. Dies gilt
auch fur die RWB Group AG, auf die die Funktionen der Compliance sowie der Internen Revision ausgelagert sind, und
fur die RWB KundenServiceCenter GmbH, auf die Kundenserviceleistungen ausgelagert sind. Hinsichtlich der Ausla-
gerungen auf die RWB Group AG ist zu beachten, dass es sich dabei um die Muttergesellschaft der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft handelt und diese somit gesellschaftsrechtlich ihren Willen gegenlber der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft durchsetzen kénnte. Darliber hinaus besteht Personenidentitét zwischen den Organen der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und den ggf. zwischengeschalteten Blocker- oder Zweckgesellschaften. Partielle Personenidentitat be-
steht im Ubrigen zwischen den Organen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Kapitalverwaltungsgesellschaft
MPEP Luxembourg Management S.a r.l. sowie der die Kapitalverwaltungsgesellschaft beratenden Munich Private
Equity Partners GmbH.

Aufgrund dieser Verflechtungen besteht trotz eines eingerichteten Interessenskonfliktmanagementsystems das Risiko,
dass Personen bei ihren Entscheidungen nicht alleine die Belange des Fonds, sondern eigene und/oder die Belange
von wesentlichen Vertragspartnern, weiteren verwalteten Fonds oder verbundenen Unternehmen bertcksichtigen oder
sogar bevorzugen. Dies kann zu wirtschaftlichen Nachteilen fir den Fonds fihren und damit zu verspateten Auszah-
lungen an den Anleger, niedrigeren Ausschuttungen oder sogar zum Teil- oder Totalverlust seiner Einlage nebst Agio.

Stimmrechte des Anlegers

Die Stimmrechte des Anlegers in der Gesellschafter- und Treugeberversammlung bestimmen sich nach der Hohe des
jeweils eingezahlten Kapitals. Der Anleger wird bei Zeichnung und Einzahlung einer Beteiligung in Ublicher Hohe regel-
maBig bei Beschlussfassungen im Fonds in der Minderheit sein und damit — Uber Stimmrechtsweisungen an die Treu-
handkommanditistin oder durch eigenes Ausliben seines Stimmrechts — seine Interessen nicht gegen die Mehrheit
durchsetzen kdnnen. Andererseits besteht aber bei durch einzelne Anleger eingezahlten sehr hohen Kapitalanteilen die
Gefahr, dass diese mit ihren entsprechend abgegebenen Stimmen einen beherrschenden Einfluss auf den Fonds aus-
Uben koénnten, so dass Entscheidungen der Gesellschafter- und Treugeberversammlung von einer zahlenmaBigen Min-
derheit der Anleger aufgrund deren kapitalméaBiger Mehrheit maBgeblich bestimmt werden kénnten. Der Anleger muss
sich ferner bewusst sein, dass in Abhangigkeit von der Hohe des nach seinem Beitritt eingezahlten Kapitals weiterer
Anleger sein Stimmrecht geringeres Gewicht erhalt (Verwésserung). Dies erhéht das Risiko, dass der Anleger in der
Gesellschafter- und Treugeberversammlung Uberstimmt wird. Daher kdnnen auch gegen den Willen des Anlegers Mal3-
nahmen fUr den Fonds beschlossen werden, die sich als nachteilig erweisen, was bis zum Teil- oder Totalverlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitals nebst Agio fihren kann.

Rechtsanwendung und Rechtsédnderung

Die mit den Zielfonds abgeschlossenen Vertrage unterliegen dem jeweiligen nationalen bzw. internationalem Recht.
Daher kénnen bei auftretenden Rechtsstreitigkeiten mit Auslandsbezug héhere Kosten der Rechtsverfolgung entstehen
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als dies bei ausschlieBlich inlandischer Rechtsanwendung der Fall wére. Ferner kdnnen die verschiedenen Rechtsord-
nungen zu unterschiedlichen Auswirkungen auf die Zielfondsbeteiligungen, abweichenden Bewertungen oder
zeitlichen Verzdgerungen mit jeweils nachteiligen Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung des Fonds flhren oder
durch mégliche Beschrankungen des Kapitalverkehrs negative mittelbare Folgen flr den Fonds und damit die Ergeb-
niserwartung des Anlegers ausgeldst werden. Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass sich die Rechtsvorschriften und
-auslegungen andern kénnen.

Diese Risiken beziehen sich auf alle fur die Beteiligung relevanten rechtlichen und steuerlichen Aspekte. Die Verwirkli-
chung dieser Risiken kdnnte sich auf den Anleger in der Weise auswirken, dass Teile der im Gesellschaftsvertrag ver-
einbarten Leistungen durch den Fonds nicht oder nur in abweichender Form erbracht werden kénnen und so flr den
Anleger ein Teil- oder Totalverlust der Einlage nebst Agio eintritt.

Allgemeines Vertragserfullungsrisiko auf Ebene des Fonds

Der Fonds tragt das Risiko, dass Vertragspartner, mit denen er oder die Kapitalverwaltungsgesellschaft Vertrage und
sonstige Verpflichtungen eingegangen ist, diese nicht oder nicht vollstandig erflllen bzw. erflllen kénnen und / oder
von mdglichen Kiindigungsrechten Gebrauch machen. Dies betrifft insbesondere die Erflllung des KVG-Bestellungs-
vertrages, der Geschaftsbesorgungsvertrage sowie der mit den Zielfonds abzuschlieBenden Vertrage. Werden diese
Vertrage teilweise oder vollstdndig nicht oder nicht rechtzeitig erfullt, kann dies nachteilige wirtschaftliche Folgen fur die
Entwicklung des Fonds haben.

Daneben besteht ein Risiko auch dahingehend, dass bei vertragswidrigem Ausbleiben insbesondere der Einlagen, zu
deren Zahlung sich die Anleger verpflichtet haben, der Fonds die gegentber den Zielfonds eingegangenen Verpflich-
tungen nicht oder nicht vollstéandig erfillen kann. In diesem Fall wirde die Durchfihrung bereits verbindlich zugesagter
Investitionen in Zielfonds verhindert oder verzdgert, was eine insgesamt wesentlich geringere oder qualitativ schlechtere
Investitionstatigkeit zur Folge haben kdnnte. Die ausbleibende oder verzdgerte Einhaltung von Investitionszusagen ge-
genuber den Zielfonds koénnte die Bonitdt des Fonds und damit den Zugang zu Zielfonds weltweit
gefahrden, aber auch zu Ausfall- und Schadenersatzansprichen fUhren. All dies kénnte nachteilige wirtschaftliche Fol-
gen fur den Fonds und damit auch flr den Anleger haben, dessen Einlage nebst Agio von einem Teil- oder Totalverlust
bedroht wurde.

Risiko aus Stérungen der internationalen Kapitalmarkte

Es besteht das Risiko, dass Stérungen an den internationalen Kapitalméarkten, z. B. durch Staatsbankrotte, Schulden-
moratorien, Schuldenschnitte auf Staatsebene oder auf Ebene von Kreditinstituten eintreten. Solche Stérungen der
internationalen Kapitalmérkte kénnen bis zum Teil- oder Totalverlust der Kapitaleinlage des Anlegers nebst Agio
fUhren.

Risiko aus dem Herrschaftsbereich der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist in Ansehung des Fonds mit unterschiedliichen Aufgaben — u.a. mit der Uberprifung der
Zahlungsstrome des Fonds — beauftragt. Es besteht somit das Risiko, dass sich Risiken aus dem Herrschaftsbereich
der Verwahrstelle, wie z. B. im Falle von technischen Fehlern, auf den Fonds auswirken. Solche Risiken kénnen bis
zum Teil- oder Totalverlust des vom Anleger investierten Kapitals nebst Agio fuhren.

Risiken aus Derivaten

Der Einsatz von Derivaten ist nur zur Absicherung der von dem Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande gegen einen
Wertverlust angedacht. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist kein konkretes Absicherungsgeschaft angestrebt.
Es werden nur solche Derivate angeschafft, bei denen ein Borsenkurs ermittelt werden kann. Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit bestimmten Risiken verbunden. So kénnen
Kurs&nderungen des Basiswertes den Wert eines Optionsrechtes oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit
vermindern. Durch Wertdnderung des einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fonds starker beeinflusst werden als dies bei
unmittelboarem Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht aus-
geubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahite
Optionspramie verféallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermogens-
werten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren
als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz, gemindert
um die eingenommene Optionspramie. Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds infolge einer
unerwarteten Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.
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Operative und sonstige Risiken des Fonds

Es koénnen sich Risiken aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem Versagen oder Systemver-
sagen beim Fonds, der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder externen Dritten ergeben. Der Fonds kann Opfer von Be-
trug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Weiterhin kann der Fonds durch Umstande héherer Gewalt, politi-
sche Ereignisse oder Naturkatastrophen geschéadigt werden. Solche Risiken kdnnen bis zum Teil- oder Totalverlust
des vom Anleger investierten Kapitals nebst Agio fuhren.

Risiken wegen Niedrigzinsniveau

Aufgrund des bestehenden Niedrigzinsniveaus besteht das Risiko, dass vom Fonds getétigte Liquiditatsanlagen eine
nur geringe, gar keine oder sogar negative Rendite erzielen.

Il. Anlegergefahrdende Risiken

Jeder Anleger riskiert den Teil- oder Totalverlust seiner gezeichneten Einlage nebst Agio. Das Vermdgen des Anlegers
kann durch die Investition in den Fonds auch dartber hinaus geschmélert werden, insbesondere bei Aufnahme von
Darlehen zur Finanzierung des Beteiligungserwerbs, aufgrund der steuerlichen Verhéltnisse des Anlegers, wegen Nicht-
oder Schlechterfillung des Gesellschaftsvertrages durch den Anleger oder wegen der Grundsétze der Kommanditis-
tenhaftung. Dadurch kann die Insolvenz des Anlegers herbeigefUhrt werden. Auf diese individuellen Handlungen und
Umstéande des Anlegers hat der Fonds keinerlei Einfluss.

Die von der individuellen Lebenssituation des Anlegers abhangigen Risiken sind der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft naturgemanB nicht bekannt. Damit ist es unentbehrlich, dass der Anleger die dargestellten Risiken einge-
hend prift.

Risiko bei Fremdfinanzierung

Sollte der Anleger aufgrund seiner individuellen Vermogensgestaltung eine Fremdfinanzierung fur den Beteiligungser-
werb aufnehmen, missen die aufgenommenen Kredite auch dann zurlickgezahlt werden, wenn die Beteiligung nicht
die erwarteten Ertrage erwirtschaftet bzw. im Falle eines Verlustes die gezahlten Einlagen teilweise oder gar vollstédndig
verloren sind. Dem Anleger muss daher bewusst sein, dass die Fremdfinanzierung einer unternehmerischen Beteiligung
stets das Risiko birgt, dass die Kapitalauszahlungen nicht zu dem vom Anleger eingeplanten Termin erfolgen oder auch
bei nicht planm&Bigem Verlauf ein Verlust entsteht, der sein Ubriges Vermdgen bis hin zu einer moglichen Insolvenz
belastet.

Vertragserfullungsrisiko auf Ebene des Anlegers

Erflllt der Anleger die von ihm gezeichnete Einlageverpflichtung nicht, nicht rechtzeitig oder nicht vollstandig, kénnen
gegen den Anleger Verzugszinsen nach den gesetzlichen Bestimmungen geltend gemacht werden, dabei liegt der
entsprechende Zinssatz derzeit bei finf Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz, sowie der von ihm mittelbar gezeich-
nete Gesellschaftsanteil auerordentlich gekundigt werden. Vom Anleger kann Schadenersatz verlangt werden. Dieser
ist von dem Saldo der Kapitalkonten | bis Ill zum Kindigungszeitpunkt abzuziehen bzw. flr den Fall, dass die Kiindigung
nicht erklart wird, auf Kapitalkonto Ill einzubuchen und der Einlagebetrag auf die bereits geleisteten Einlagen (Kapital-
konto I) zu reduzieren. Ergibt sich fur den gekindigten Anteil eine Zahlungspflicht an den Fonds, kann diese als Ent-
nahme zu Lasten eventuell noch bestehender, unter anderen Vertragsnummern gefUhrten, Anteile des Anlegers an
dem Fonds gebucht werden. Damit besteht fir den Anleger das Risiko, dass er bei Nichterflillung der vertraglich ge-
schuldeten Einlagezahlung keine Beteiligung am Fonds oder nur eine Beteiligung in geringerer Hohe erwirbt oder eine
bereits erworbene wieder gekiindigt wird und er dennoch Zahlungen an den Fonds leisten muss. Dies kann fir den
Anleger zur Insolvenz fuhren.

Alternativ zur Kiindigung darf die KVG bei Ausbleiben von sechs oder mehr monatlichen Zahlungen auch alle weiteren
monatlichen Zahlungen sofort féllig stellen und beitreiben. Auch dieses Vorgehen kann flr den Anleger zur Insolvenz
flhren.

Risiko aus Insolvenz

Jede unternehmerische Tétigkeit unterliegt dem Risiko der Insolvenz. So besteht im Falle des Teil- oder Totalverlustes
des eingesetzten Kapitals auf Ebene der Zielfonds das Risiko, dass der Fonds insolvent wird. Fir den Fall, dass andere
an einem Zielfonds beteiligte — regelmaBig institutionelle — Anleger ihre Einlageverpflichtung nicht erfillen und der Ziel-
fonds demgeman die bspw. zum Erwerb eines Unternehmensanteils eingegangene Zahlungsverpflichtung nicht erflillen
kann, kann dies zur Insolvenz des Zielfonds fUhren.

Bei einer durch Insolvenz verursachten Liquidation des Fonds hat der Anleger die félligen Einlagen nebst Agio zu leisten.
Damit sind Anleger trotz Insolvenz fUr den Fall, dass sie ihrer Einlageverpflichtung noch nicht nachgekommen sind, zur

34



vertragsgemaBen Zahlung verpflichtet, soweit dies zur DurchfUhrung des Insolvenzverfahrens erforderlich ist. Bei Anle-
gern mit monatlichen Ratenzahlungen kann der Insolvenzverwalter noch ausstehende Rateneinlagen vorféllig einziehen,
soweit dies zur Durchfuhrung des Insolvenzverfahrens erforderlich ist. Bei vorfalliger Einforderung der Rateneinlagever-
pflichtung durch den Insolvenzverwalter besteht fur Anleger das Risiko, dass sie die gesamten Rateneinlagenverpflich-
tungen zu einem Zeitpunkt erbringen missen, den sie nicht geplant haben. Dies kann neben dem Risiko der Insolvenz
des Anlegers eine Fremdkapitalaufnahme nebst entsprechenden Kosten erforderlich machen. Bereits ausgezahlte
Betrage kdnnen ggf. zurlickgefordert werden. Die Insolvenz kann fUr den Anleger den Teil- oder Totalverlust der Einlage
nebst Agio bedeuten.

Steuerliche Risiken

Der Anleger muss die vom Fonds erwirtschafteten und inm aufgrund seiner Beteiligung am Fonds anteilig zugewiesenen
Gewinne versteuern. Dies gilt auch fir Gewinne, die ihm zwar bereits vom Fonds zugewiesen, jedoch noch nicht aus-
gezahlt wurden. Damit kann der Anleger konzeptionsgemaB zur Steuerzahlung bereits zu einem Zeitpunkt
verpflichtet sein, zu dem er eventuell noch keine Auszahlungen erhalten hat. Der Anleger kann bei entsprechend hohen
Gewinnen eines Jahres flr die Zukunft zu Einkommensteuervorauszahlungen verpflichtet werden. Diese Steuerzahlun-
gen muss er aus seinem Ubrigen Privatvermdgen begleichen. Spatere Anderungen seines Einkommensteuerbeschei-
des, insbesondere durch eine Betriebsprifung oder zeitliche Verzdgerungen bis zur Berlcksichtigung des aus der
Gesellschaft erzielten Ergebnisses im Steuerbescheid des Anlegers, kdnnen zu Steuernachzahlungen und Zinsen nach
§ 233a AO flihren. Die zeitliche Verzdgerung der Berticksichtigung des aus der Gesellschaft erzielten Ergebnisses im
Steuerbescheid ist auch vor dem Hintergrund zu berlcksichtigen, dass bereits ausgezahlte Gelder steuerlich nicht
vorbelastet sind (kein Einbehalt und keine Abflhrung von Kapitalertragsteuer 0.4.), sondern erst noch versteuert werden
mussen, also mdglicherweise nicht in voller Hohe flr Ausgaben des Anlegers verwendet werden sollten.

Daneben besteht das Risiko, dass die allgemeine steuerliche Behandlung der Beteiligung durch kinftige Gesetzesan-
derungen im Steuerrecht, neue oder sich andernde Richtlinien oder Durchfihrungsverordnungen der Finanzverwaltung
oder eine sich &ndernde Rechtsprechung in unvorhersehbarer Weise negativ beeinflusst wird. Dies kann zu steuerlichen
Nachteilen fur den Anleger und damit auch zu einer steuerlichen Mehrbelastung fuhren.

Sozialversicherungsrechtliches Risiko, Risiko bei der Inanspruchnahme von Sozialleistungen

Anleger erzielen aus ihrer Beteiligung steuerlich Einklnfte aus Gewerbebetrieb. Diese Einklnfte werden auf Hinterblie-
benenrenten (§ 97 SGB VI), Renten wegen Alters vor Erreichen der Regelaltersgrenze (§ 34 Abs. 2 SGB VI) und Renten
wegen verminderter Erwerbsfahigkeit (§ 96a SGB VI) angerechnet, falls sie, ggf. gemeinsam mit anderen zu bertick-
sichtigenden Einklnften, die im Einzelfall einschlagige Hinzuverdienstgrenze Ubersteigen. Der Hinzuverdienst wird nicht
durch einen Verlustabzug gem. § 10d EStG gemindert. FUr den Anleger besteht das Risiko, dass eine Rente teilweise
oder vollstandig gekdirzt oder eine Uberzahlung nachtraglich zuriickgefordert wird, obwohl die zugerechneten Einkiinfte
aus Gewerbebetrieb noch nicht ausgeschuttet wurden, und der Anleger dadurch nicht mehr Gber ausreichend liquide
Mittel verfiigt. Bei Inanspruchnahme von Sozialleistungen oder Leistungen nach BAFSG gilt Ahnliches. Dies kann fiir
den Anleger zur Insolvenz fUhren.

Risiko aus Entnahmen

Bei an den Anleger ausgezahlten Entnahmen aufgrund Liquiditatsiberschissen besteht grundsatzlich das Risiko eines
Negativsaldos der Kapitalkonten | bis Ill (Einlagen auf Kapitalkonto I, Gewinne und Verluste auf Kapitalkonto I, Entnah-
men auf Kapitalkonto Ill) und daraus folgender Rickzahlungspflichten, wenn an den Anleger insgesamt eine hdhere
Entnahmezahlung geleistet wurde, als dieser insgesamt Einlagen erbracht und Ergebnisse zugewiesen bekommen hat.

Hierflr kommt es auf den Saldo aller fir einen Anleger — auch unter verschiedenen Vertragsnummern — geflihrten
Kapitalkonten an. Dieser Negativsaldo entspricht der dem Fonds fehlenden Liquiditat. Daher ist der rickzahlungspflich-
tige Anleger zum Ausgleich des sich zum Ende der Beteiligung rechnerisch ergebenden negativen Saldos seiner Kapi-
talkonten in voller Hohe verpflichtet, also zur Ruckzahlung von Teilen der Entnahme. So ist im Ergebnis sichergestellt,
dass die Kapitalkonten aller Anleger bei Liquidationsende auf Null gestellt sind.

Die Anleger mussen sich damit des Risikos bewusst sein, dass sie die erhaltenen Entnahmen teilweise oder vollstandig
zurlckzahlen missen, wenn und soweit diese Entnahmen (Kapitalkonto lll) zum Ende der Beteiligung insgesamt be-
tragsmaBig hdher sind als die Summe der von ihnen jeweils Uber die Dauer der Beteiligung insgesamt auf alle ihre —
auch unter verschiedenen Vertragsnummern — gefuhrten Anteile einer Beteiligung geleisteten Einlagen und zugewiese-
nen Ergebnisse (Saldo Kapitalkonten | und II).

Haftung der mittelbaren / unmittelbaren Kommanditisten

Jeder Anleger ist verpflichtet, seine Einlageverpflichtung vollstandig zu erflllen. Nach ordnungsgeméaBer Bezahlung der
Einlage nebst Agio bestehen insoweit keine Zahlungsanspriiche des Fonds gegen den Anleger mehr.

35



Den Anleger kann jedoch eine AuBenhaftung fir Gesellschaftsverbindlichkeiten gegentiber Glaubigern des Fonds tref-
fen. Solange die Beteiligung des Anlegers Uber die Treuhdnderin gehalten wird, besteht diese AuBenhaftung zwar nicht
unmittelbar, greift jedoch Uber die betreffende Freistellungsverpflichtung des Anlegers gegenlber der Treuhandkom-
manditistin. Diese Einstandspflicht fir Zahlungsverbindlichkeiten des Fonds ist der Hohe nach beschrankt auf die im
Handelsregister fur den Anleger eingetragene Haftsumme (sog. Hafteinlage). Im vorliegenden Fall betragt die Haftein-
lage 1 % des Betrages der jeweiligen Zeichnungssumme ohne Agio. Sofern und soweit die Kapitaleinlage zumindest
in Hohe des Betrages der eingetragenen Hafteinlage tatséchlich an die Gesellschaft bezahlt wurde, fallt die persdnliche
Haftung des Anlegers flr Zahlungsverbindlichkeiten des Fonds nach § 171 Abs. 1 HGB weg.

Nach § 172 Abs. 4 HGB kann diese Haftung wieder aufleben, soweit die Hafteinlage an den Kommanditisten zurlick-
gezahlt wird. Die AuBenhaftung der Kommanditisten flir Gesellschaftsverbindlichkeiten gemal § 172 Abs. 4 HGB
kommt somit insbesondere dann in Betracht, wenn Geldbetrége aus dem Fonds an die Gesellschafter bzw. Anleger
ausgezahlt werden, ohne dass der Fonds in entsprechender Hohe einen Gesamtgewinn erwirtschaftet hat. Daher kann
nach MaBgabe des § 152 Abs. 2 KAGB eine solche Ruckgewahr der Einlage oder Auszahlung, die den Wert der
Kommanditeinlage unter den Betrag der Hafteinlage herabsetzt, nur nach vorherigem Hinweis und der Zustimmung
der Kommanditisten (und im Falle der mittelbaren Beteiligung zusétzlich nach der Zustimmung der mittelbar beteiligten
Anleger) erfolgen.

Weiterhin kann sich in entsprechender Anwendung der §§ 30 und 31 GmbHG eine Haftung der (mittelbaren und un-
mittelbaren) Kommanditisten ergeben, wenn entgegen diesen Vorschriften Auszahlungen aus dem Vermdgen des
Fonds vorgenommen werden. In diesem Fall besteht eine Rickzahlungspflicht bis zur Hohe aller an den Anleger ge-
zahlten Auszahlungen ohne Begrenzung auf die Haftsumme.

Maximales Risiko

Uber das Risiko eines Totalverlustes in Héhe der gezeichneten Einlage nebst Agio hinaus kénnen dem Anleger auf
Grund entsprechender personlicher Verhéltnisse zuséatzliche Vermdgensnachteile entstehen, z. B. durch Kosten fur
Steuerzahlungen ohne entsprechende Auszahlungen aus dem Fonds oder bei Fremdfinanzierung des Beteiligungser-
werbs. Aufgrund solcher individueller Aspekte kann den Anleger das Maximalrisiko der persénlichen Insolvenz treffen.

M. Kosten

Samtliche folgenden Kosten sind inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer ausgewiesen. Bei einer Anderung oder einem
erstmaligen Entstehen des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes werden die genannten Bruttobetréage entsprechend an-
gepasst.

I.  Ausgabeaufschlag (Agio) und Ausgabepreis, Platzierung, keine Anteilsriicknahme

Ausgabeaufschlag (Agio)

Die Ausgabe der Anteile erfolgt mit einem Ausgabeaufschlag (Agio), der sich auf 5 % belauft. BezugsgroBe dieses
Prozentsatzes ist jeweils die vom Anleger unter Berlcksichtigung des Mindestausgabepreises individuell gewahlte
Beteiligungshéhe ohne Agio (,Zeichnungssumme®) seiner Einlage. Der Ausgabeaufschlag ist bei der Anteilklasse Typ
A anteilig mit jeder Rateneinlage, bei der Anteilklasse Typ B in voller Hohe gemeinsam mit der Einmaleinlage und bei
der Anteilklasse Typ C anteilig mit der Einmalzahlung, der jeweiligen monatlichen Rate sowie mdglichen Sonderzahlun-
gen zur Zahlung féllig. Der Ausgabeaufschlag wird fUr die Vermittiung des Beteiligungsangebotes am Fonds verwendet
und an die KVG ausgezahlt. Es steht der KVG frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Ausgabepreis
Im Ubrigen richtet sich der Ausgabepreis danach, an welcher Anteilklasse der Anleger die Beteiligung wahlt:
1.  Anteilklasse Typ A

Der Ausgabepreis betragt mindestens 3.000 EUR zzgl. des 0.g. Ausgabeaufschlages, zahlbar in Raten gleicher
Hohe Uber 60 oder 120 Monate oder 3.600 EUR bei Ratenzahlung Uber 36 Monate. Hohere Ratenbetrage sind in
Schritten von 1 EUR maoglich.

2. Anteilklasse Typ B

Der Ausgabepreis betragt mindestens 2.500 EUR zzgl. des 0.g. Ausgabeaufschlages, darlber hinaus gehende
Zeichnungssummen mussen ohne Rest durch einhundert teilbar sein.
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3. Anteilklasse Typ C

Der Ausgabepreis betragt mindestens 4.200 EUR zzgl. des 0.g. Ausgabeaufschlages und ist zahlbar mittels einer
anfanglichen Einmalzahlung in Héhe von 1.200 EUR sowie 120 monatlichen Ratenzahlungen in Hohe von insge-
samt 3.000 EUR. Die Raten kénnen in Schritten von 1 EUR erhdht werden; jede Erhdhung der Rate um 1 EUR
erhoht die anfangliche Einmalzahlung um jeweils 48 EUR. Sonderzahlungen sind mdéglich und verklrzen die Ein-
zahldauer.

Platzierungsphase

Anteile am Fonds kénnen ausschlieBlich in der Platzierungsphase, die planmaBig den Zeitraum vom 01.07.2018 bis
31.12.2020 umfasst, zu vorgenannten Ausgabepreisen und Zahlungsmodalitdten erworben werden, so dass Angaben
zur Berechnung sowie der Art, dem Ort und der Haufigkeit der Verdffentlichung des Ausgabepreises entfallen.

Keine Anteilsricknahme

Eine Ricknahme der Anteile findet nichtstatt. Es handelt sich um einen geschlossenen Fonds. Es kénnen somit keine
Angaben zu einem Rucknahmeabschlag gemacht werden, ein Ricknahmepreis wird nicht berechnet.

Il. Weitere vom Anleger zu zahlende Kosten und Gebiihren

Neben dem Ausgabepreis haben die Anleger die folgenden Kosten und Gebulhren, insbesondere Verwaltungs- oder
VerauBerungskosten, selbst zu tragen:

Dem Anleger entstehen nach dem Gerichts- und Notarkostengesetz (GNotKG) in Abh&ngigkeit von der Hohe seiner
Beteiligung zusétzliche Kosten flr den Fall, dass er sich als Direktkommanditist ins Handelsregister eintragen lasst,
da er die hierfUr erhobenen Notar- und Registerkosten zu tragen und eine notariell beglaubigte Vollmacht fUr spatere
Registeranmeldungen an die Geschaftsfihrung des Fonds zu erteilen und zu Ubergeben hat. Diese Kosten entstehen
entsprechend, wenn der als Direktkommanditist beteiligte Anleger seine Kommanditbeteiligung verauBert oder sie von
Todes wegen auf Erben oder Vermachtnisnehmer tUbergeht.

Zusétzliche Kosten konnen dem Anleger in Form von Verzugszinsen nach den gesetzlichen Bestimmungen
(bei Verbrauchern aktuell 5 Prozentpunkte p.a. Uber dem Basiszinssatz) flr den Fall entstehen, dass er mit der Leistung
seiner Einlage in Verzug gerét. Aus wichtigem Grund, insbesondere aufgrund Zahlungsverzuges, kann dem Anleger
die Beteiligung auBerordentlich gekindigt werden, wobei im Fall der Beteiligung des Anlegers in Form von mehreren
unter verschiedenen Vertragsnummern gefuhrten Beteiligungen diese jeweils gesondert gekindigt werden konnen,
insbesondere also z.B. eine gewahlte Rateneinlage innerhalb der Anteilklasse Typ A unabhangig von ggf. bestehenden
weiteren Rateneinlagen im Rahmen der Anteilklasse Typ A oder Typ C oder Einmaleinlagen im Rahmen der Anteilklasse
Typ B gekiindigt werden kann. Der Fonds kann die Erstattung angefallener Kosten bis zum Héchstbetrag von 10 %
des Anteilswertes verlangen. Der Gesamtbetrag ist von dem Saldo der Kapitalkonten | bis lll zum Kindigungszeitpunkt
abzuziehen bzw. fUr den Fall, dass die Kindigung nicht erklart wird, auf Kapitalkonto Il einzubuchen und der Einlage-
betrag auf die bereits geleisteten Einlagen (Kapitalkonto I) zu reduzieren. Halt der Anleger zuséatzlich zu der gekiindigten
Beteiligung eine unter einer anderen Vertragsnummer gefihrte Beteiligung am Fonds, kann eine sich aus der vorge-
nannten Regelung ergebende mdagliche Zahlungspflicht bei dieser weiteren Beteiligung als Entnahme gebucht werden.

Es kénnen den Erben des Anlegers Kosten entstehen, bspw. fir den Nachweis der Erbschaft gegentber der Kapital-
verwaltungsgesellschaft.

Vom Anleger selbst verursachte Kosten sind ebenfalls zusatzlich von ihm zu tragen, hierzu zéhlen auch Rechtsverfol-
gungskosten bei nicht fristgerechter Begleichung der monatlichen Ratenzahlungen. Kosten kénnen dem Anleger bspw.
auch durch die Wahrnehmung der Informations- und Kontrollrechte in Form von Reisekosten zum Sitz des Fonds
entstehen, wenn er an Gesellschafterversammlungen teilnimmt.

Dem Anleger werden vom Fonds sowie von der Kapitalverwaltungsgesellschaft keinerlei allgemeine Kosten, insbeson-
dere auch keine Liefer-, Telekommunikations- oder Versandkosten in Rechnung gestellt.

Das Widerrufsrecht, einschlieBlich der Rechtsfolgen und der sich aus der Wahrnehmung dieses Rechts ergebenden
Kosten, richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften.

I1l. Kosten und Gebiihren, die aus dem Vermdgen des Fonds zu zahlen sind

Die nachfolgend aufgeflhrten Kosten und Gebihren sind aus dem Vermdgen des Fonds zu bezahlen. Sie stehen somit
zunachst nicht fir Investitionen in Zielfonds oder flUr eine Anlage der liquiden Mittel in Bankguthaben (§ 195 KAGB),
Geldmarktinstrumente (§ 194 KAGB) oder Wertpapiere (§ 195 KAGB) zur Verfligung bzw. mindern die dem Fonds
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zuflieBenden Ertrége aus Investitionen. Zu den Vergitungen und Kosten, die aus dem Vermdgen des Fonds zu bedie-
nen sind, gehdren die nachfolgend aufgeflhrten Provisionen bei Anlegerbeitritt, die laufenden Kosten (Vergltungen
und sonstige laufende Geschaftskosten) sowie die Transaktionskosten:

1. Initialkosten

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt eine einmalige Vergttung in Hhe von 17,9 % inkl. gesetzlicher USt. bezogen
auf die Kapitaleinlagen der Anleger, die fUr Einrichtungs- und Vertriebskosten verwendet werden. Je nach Vertriebsweg
werden diese der KVG zuflieBenden Vergutungen zu wesentlichen Teilen fur Vergltungen an die Vermittler verwendet,
denn die KVG hat die RWB Partners GmbH mit dem Vertrieb des Fonds in Deutschland und die RWB PrivateCapital
GmbH in Osterreich beauftragt, die jeweils zur Unterbeauftragung an Vermittler berechtigt sind. Der RWB Partners
GmbH und der RWB PrivateCapital GmbH stehen gegenlber der Kapitalverwaltungsgesellschaft flr die Vermittlung
jeweils ein einmaliger VergUtungsanspruch in Hohe von bis zu 14 % und inkl. gesetzlicher USt zu, bezogen auf die von
den Anlegern jeweils Ubernommenen Kapitaleinlagen. Dieser Betrag beinhaltet das Agio in H6he von 5 %. Wird ein
niedrigeres oder kein Agio berechnet, verringert sich der vorgenannte Prozentsatz entsprechend. Die Vergutung ent-
steht und wird in voller Hohe féllig mit der Einzahlung der Einmaleinlage (Anteilklasse Typ B) in den Fonds, bei den
Anteilklassen Typ A und Typ C anteilig — im Rahmen von § 304 KAGB in disproportionaler Héhe — mit jeder Einzahlung.

PauschalgebUhren wurden nicht vereinbart.
2. Laufende Kosten

Laufende Vergutung der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt fur die Verwaltung des Fonds eine jéhrliche Vergitung in Hohe von bis zu
1,95 % p. a. inkl. gesetzlicher USt. Bemessungsgrundlage fir die Berechnung dieser laufenden VergUtungen ist der
durchschnittliche Nettoinventarwert des Fonds im jeweiligen Geschéftsjahr. Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahr-
lich ermittelt, wird fur die Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende des Geschéftsjahres zu-
grunde gelegt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft rechnet jahrlich ab und ist berechtigt, quartalsweise anteilige VVorschisse auf Basis
der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Der Geschéftsleitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft steht es im Wege
einer jahrlichen Beschlussfassung frei, einen niedrigeren als den vorgenannten GebUhrensatz zu erheben.

Der Nettoinventarwert ist auf Basis der jeweiligen Verkehrswerte der dem Fonds gehdrenden Vermdgensgegenstande
abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten zu ermitteln. Die Kriterien fUr die Verfahren fGr
die ordnungsgemaBe Bewertung der Vermdgensgegenstédnde bestimmen sich nach den Artikeln 67 bis 74 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013i. V. m. der KARBV und dem Gesellschaftsvertrag.

Erfolgsabhangige Vergutung der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die KVG hat, zusétzlich zur oben genannten laufenden Vergttung, Anspruch auf eine erfolgsabhangige Vergutung,
wenn zum Berechnungszeitpunkt in Bezug auf die von einem Anleger gehaltene Beteiligung erstmals die folgenden
Voraussetzungen erflillt sind:

a) Der Anleger hat Auszahlungen in Hohe seiner Kommanditeinlage erhalten, wobei die Haftsumme nur mit Zu-
stimmung des jeweiligen Anlegers ausgekehrt wird;

b) der Anleger hat darUber hinaus bis zum Berechnungszeitpunkt Auszahlungen in Hohe einer durchschnittlichen
jahrlichen Verzinsung von 6,0 % p. a. bezogen auf die geleistete Einlage vom Zeitpunkt der Einzahlung (bei
mehreren Einzahlungen vom Zeitpunkt jeder Einzahlung in H8he der jeweils geleisteten Einlage) bis zum Zeit-
punkt der Rickzahlung der Einlage (bei mehreren Auszahlungen bis zum Zeitpunkt jeder Auszahlung in Héhe
des jeweils erhaltenen Ruckzahlungsbetrags) erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf erfolgsabhangige Vergttung fir die KVG in Hohe von 15 % aller weiteren Auszah-
lungen des Fonds an den Anleger.

Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhangige Vergutung wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahres, spatestens nach
der VerauBerung aller Vermdgensgegenstande, zur Zahlung fallig.

Verqgltung der Verwahrstelle

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die CACEIS Bank S.A., Germany Branch mit der Ubernahme der Verwahrstel-
lentétigkeit gem. §§ 80 ff. KAGB beauftragt. Der Fonds tragt ein Verwahrstellenentgelt in Hohe von bis zu 0,08 % p. a.
inkl. gesetzlicher USt. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds eines Jahres, mindestens jedoch
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8.211,00 EUR inkl. gesetzlicher USt. pro Kalenderjahr. Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird flr
die Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende des Geschéftsjahres zugrunde gelegt. Die Ver-
wahrstelle kann hierauf monatlich anteilige Vorschisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhalten. Die Ver-
wahrstelle kann dem Fonds zudem Aufwendungen in Rechnung stellen, die ihr im Rahmen der notwendigen Eigen-
tumesverifikation oder der notwendigen Uberpriifung der Ankaufsbewertung durch die Einholung externer Gutachter
entstehen.

Sonstige laufende Kosten

Neben den vorgenannten Vergutungen kdnnen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds gehen:

a) Banklbliche Depotkosten auBerhalb der Verwahrstelle, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten flr
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten flr Geldkonten und Zahlungsverkehr sowie Negativzinsen;
c) Kosten flur die Prifung des Fonds durch deren Abschlussprtifer;

d) ab Zulassung des Fonds zum Vertrieb entstandene Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf den Fonds und seine Vermodgensgegenstande (einschlieBlich steuerrechtlicher Bescheinigungen),
die von externen Rechts- oder Steuerberatern in Rechnung gestellt werden;

e) Gebuthren und Kosten, die von staatlichen und anderen &ffentlichen Stellen in Bezug auf den Fonds
erhoben werden;

f)  Steuern und Abgaben, die der Fonds schuldet;

g) bei Aufnahme von Fremdkapital nach § 3 der Anlagebedingungen Aufwendungen fur die Beschaffung
von Fremdkapital (an Dritte gezahlte Zinsen und Vermittlungsprovisionen);

h)  Kosten fUr die externe Bewertung von Vermdgensgegenstanden;

i) fir die Vermdgensgegenstdnde entstehende Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs-
und Betriebskosten, die von Dritten in Rechnung gestellt werden);

) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die AIF-KVG flr
Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von gegen die AIF-KVG zu Lasten des Fonds erhobenen Anspri-
chen, die jeweils von Dritten in Rechnung gestellt werden;

k) Kosten fUr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;

[)  auf Ebene der von dem Fonds gehaltenen Zweckgesellschaften kénnen ebenfalls Kosten nach MaBgabe von
Buchstabe a) bis k) anfallen; sie werden nicht unmittelbar dem Fonds in Rechnung gestellt, gehen aber un-
mittelbar in die Rechnungslegung der Zweckgesellschaft ein, schmélern ggf. deren Vermdgen und wirken
sich mittelbar Uber den Wertansatz der Beteiligung in der Rechnungslegung auf den Nettoinventarwert des
Fonds aus;

Aufwendungen, die bei einer Objektgesellschaft oder sonstigen Beteiligungsgesellschaft aufgrund von besonderen
Anforderungen des KAGB entstehen, sind von den daran beteiligten Gesellschaften, die diesen Anforderungen unter-
liegen, anteilig zu tragen.

Transaktionskosten

Dem Fonds kénnen nur die von Dritten beanspruchten Kosten im Zusammenhang mit einer Transaktion belastet wer-
den. Dies gilt unabh&ngig vom Zustandekommen des Geschafts. Bei diesen Kosten handelt es sich insbesondere um
solche des externen Bewerters geméhi § 261 Abs. 6 KAGB. Eine TransaktionsgebUhr fUr die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft ist nicht vorgesehen.

IV. Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote der an die Kapitalverwaltungsgesellschaft, an Gesellschafter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft oder den Fonds gezahlten laufenden Kosten ist gemaB § 166 Abs. 5 KAGB in den wesentlichen Anlegerinfor-
mationen auszuweisen. Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar, die auf den Zahlen des vorangegangenen
Geschéftsjahres basiert. Sie ist als Prozentsatz auszuweisen und umfasst samtliche vom Fonds im Jahresverlauf ge-
tragenen Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Fonds. Sie enthélt keine
Transaktionskosten.
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Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospekts liegen zur Ermittlung und zur Angabe einer Gesamtkosten-
quote noch keine ausreichenden Daten vor, da der Fonds erst 2018 gegrtindet wurde und bis zum Vertriebsbeginn
inaktiv war. Darlber hinaus entstehen die Provisionsverpflichtungen des Fonds erst nach Vertriebsbeginn, in Abhan-
gigkeit von den Einlageleistungen der Anleger, und die Ubrigen Vergltungsverpflichtungen erst ab Vertriebsbeginn. Fur
den Fonds sind somit zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts noch keine relevanten Kosten angefallen.
Soweit dies nach § 268 Abs. 2 KAGB erforderlich ist, wird der Verkaufsprospekt insoweit aktualisiert,
wenn Angaben zur Gesamtkostenquote vorliegen.

V. Keine Riickvergiitungen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Ruckvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten VergUtungen und Aufwendungserstattungen.

Die von der KVG an die RWB Partners GmbH zu zahlende Vergltung in Héhe von 0,5 % p.a. wird bis zu dieser Hohe
an die von der RWB Partners GmbH mit der Vermittlung des Beteiligungsangebotes an dem Fonds beauftragten Ver-
mittler als Bestandsvergutung gezahlt.

V1. Offenlegung

Soweit Kosten im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 14 KAGB anfallen, werden diese im Jahresbericht des Fonds verdffent-
licht. Beim Erwerb von Anteilen an Zielfonds, die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst oder von einer mit der
KVG verbundenen Gesellschaft verwaltet werden, darf die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die verbundene Gesell-
schaft keine Ausgabeaufschlage berechnen.

Die Art der moglichen GebUhren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstiger Aufwendungen, die von dem Anleger des
Fonds unmittelbar zu tragen sind, kdnnen diesem Kostenkapitel des Verkaufsprospektes, dem Kapitel N ,,Kurzangabe
Uber die fUr die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften” dieses Verkaufsprospektes und den unter Kapitel V abge-
druckten Anlagebedingungen entnommen werden und kénnen (sinngemaB) auch auf Zielfondsebene anfallen. Neben
den Vergutungen zur Verwaltung des Fonds kann eine VerwaltungsvergUtung flur vom Fonds gehaltene Zielfondsanteile
berechnet werden. Soweit in einen von der MPEP Luxembourg Management S.a r.l. verwalteten Fonds investiert wird,
fallt fir die Anleger des Fonds keine zusatzliche Verwaltungsvergitung zugunsten eines mit der KVG verbundenen
Unternehmens an.

N. Kurzangaben iiber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

Hinweise vorab

Im folgenden Prospektteil werden die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Vermdgensanlage
umfassend erlautert. Dabei wird ausschlieBlich auf steuerliche Aspekte eingegangen, die den Anleger unmittelbar be-
treffen. Es wird unterstellt, dass er eine in der Bundesrepublik Deutschland ansassige naturliche Person ist und die
Beteiligung nicht in einem Betriebsvermdgen gehalten wird. Flir &sterreichische Anleger wird auf die Darstellung in
Kapitel T Abschnitt V. verwiesen.

Daten von Anlegern, die (auch ) in einem anderen Land als der Bundesrepublik Deutschland ansassig sind, werden an
das Bundeszentralamt fUr Steuern zur Weiterleitung an die jeweilige auslandische Finanzbehdrde Gbermittelt, wenn
dieses andere Land an einem Verfahren zum automatisierten Steuerdatenaustausch teilnimmt.

Keine Beratung aufgrund nachstehender Darstellung

Die folgende Darstellung begrindet keine konkrete Steuerberatung. Der Fonds stellt dem Anleger mit dieser Beteiligung
keine Steuervorteile in Aussicht. Sinn und Zweck des durch den Fonds betriebenen Aufbaus eines Portfolios aus Ziel-
fonds der Anlageklasse Private Equity ist die Mehrung des investierten Kapitals des Anlegers. Bei planmaBiger Ent-
wicklung wird er einen Totalgewinn erzielen, d. h. es werden ihm wahrend der Laufzeit der Beteiligung mehr steuer-
pflichtige Gewinn- als Verlustanteile zugewiesen werden. Demzufolge muss er Uber die gesamte Beteiligungsdauer mit
einer Steuermehrbelastung rechnen. Wegen der Versteuerung dieser Gewinne kann es zur Festsetzung oder Erhdhung
der vierteljahrlichen Einkommensteuervorauszahlungen kommen. Die folgende Darstellung der steuerlichen Grundlagen
berUcksichtigt alle wesentlichen Aspekte, die sich fir den Anleger aus seiner Beteiligung ergeben. Jedoch koénnen
solche Aspekte nicht berlcksichtigt werden, die sich aus den personlichen Umstanden des Anlegers ergeben. Wir
empfehlen daher dringend, sich wegen der Steuerfolgen der Beteiligung von einem Steuerberater beraten zu lassen.
Eine Haftung fur eine vom Fonds oder den Anlegern erstrebte steuerliche Behandlung kann nicht Gbernommen werden.
Die Darstellung beruht auf der bei Prospektaufstellung aktuellen Rechtslage.
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Keine Ubernahme von Steuerzahlungen durch die Anbieterin

Weder der Fonds noch eine andere Person Ubernimmt fUr den Anleger die Zahlung von Steuern. Die aufgrund der
Geschéftstatigkeit des Fonds entstehenden steuerlichen Ergebnisse werden flr Zwecke der Ertragsteuern auf Ebene
des Fonds ermittelt und einheitlich und gesondert festgestellt. Im Rahmen dieser einheitlichen und gesonderten Fest-
stellung werden den Anlegern ihre jeweiligen Anteile zugewiesen. Sie haben sodann die darauf ggf. entfallenden Steuern
individuell zu tragen. Gegentber dem Fonds bereits einbehaltene Steuern (z. B. auslandische Quellensteuer, Kapital-
ertragsteuer, Zinsabschlagsteuer) werden den Gesellschaftern entsprechend ihrer Anteile zugewiesen und kdnnen von
diesen im Rahmen ihrer persénlichen Steuererklarung berticksichtigt werden. Der Fonds ist hingegen Schuldner der
Gewerbesteuer und tragt diese. Im Rahmen der persdnlichen Steuererklarung kénnen die Gesellschafter (soweit sie
natlrliche Personen sind) geméB § 35 EStG eine SteuerermaBigung auf ihre Einkommensteuer geltend machen
(im Einzelnen vgl. hierzu in diesem Kapitel sogleich Abschnitt || Gewerbesteuer).

Vom Fonds ausgeschttete Ertrdge unterliegen keinem Quellensteuerabzug. Der Fonds selbst kann aber Einklnfte
erzielen, die einem Quellensteuerabzug unterliegen und verteilt diese gezahlten Quellensteuern entsprechend den
Regelungen zur Ergebnisverteilung auf die Anleger (Entnahmebuchung auf Kapitalkonto |lI).

I. Einkommensteuer
1. Steuerliche Ergebniszurechnung

Bei dem Fonds handelt es sich um ein Investmentvermdgen im Sinne des KAGB.

Nach dem Investmentsteuergesetz in der durch das InvStRefG mit Wirkung zum 01.01.2018 geadnderten Fassung
(InvStG 2018) gelten grundsatzlich fir alle Investmentvermégen die besonderen Besteuerungsfolgen des InvStG,
sofern kein Ausnahmetatbestand vorliegt. Ein solcher Ausnahmetatbestand liegt insbesondere fir bestimmte Invest-
mentvermodgen vor, die die Rechtsform einer Personengesellschaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechts-
form haben. Da der Fonds die Rechtsform einer Investmentkommanditgesellschaft aufweist, ist davon auszugehen,
dass dieser Ausnahmetatbestand flr den Fonds zur Anwendung kommen wird, sodass der Fonds nicht als Invest-
mentfonds geman InvStG 2018 zu beurteilen sein sollte. Die Einktnfte der Anleger aus dem Zielfonds sind daher nach
den allgemeinen steuerrechtlichen Regelungen zu versteuern. Es bleibt hier also weiterhin bei der steuerlichen Trans-
parenz des Fonds.

Ergebniszurechnung aufgrund der steuerlichen Transparenz

Der Fonds ist eine gewerblich gepragte Personengesellschaft im Sinne des § 15 Abs. 3 Nr. 2 EstG. Der Anleger als
Kommanditist des Fonds erzielt daher aus seiner Beteiligung an dem Fonds EinkUnfte aus Gewerbebetrieb (§ 15 Abs. 1
Nr. 2 EstG). Mit diesen EinkUnften unterliegt er der Einkommensteuer. Besteuerungsgrundlage ist der Gewinn bzw. der
Verlust, der ihm aufgrund seiner Beteiligung an dem Fonds anteilig zugerechnet wird und der im Rahmen seiner Ein-
kommensteuererklarung zu bertcksichtigen ist.

Diesen Gewinn und Verlust (,Ergebnisanteil”) ermittelt der Fonds und teilt ihn dem Anleger in einem gesonderten Schrei-
ben mit. Grundlage dieser Ergebnisermittiung sind — bei steuerlich transparenten Zielfonds - die testierten
Bilanzunterlagen der Zielfonds, die dem Fonds jeweils bis spatestens 30.06. des Folgejahres vorliegen sollen. Die oben
genannte Mitteilung des steuerlichen Ergebnisses kann damit in der Regel erst nach dem 01.07. des Folgejahres und
damit in der Regel erst nach dem reguldren Abgabetermin fUr die Steuererklarung des Anlegers erfolgen. Der Anleger
kann seine Steuererklarung aber auch ohne Eintragung des konkreten steuerlichen Ergebnisanteils einreichen und nur
den Namen des Fonds und dessen Steuernummer vermerken. Der konkrete Ergebnisanteil in Euro kann offen bleiben,
da das Wohnsitzfinanzamt des Anlegers von Amts wegen zur BerUcksichtigung verpflichtet ist und von Amts wegen
durch das fur den Fonds zustandige Betriebsstattenfinanzamt Kenntnis von dem Ergebnisanteil erhélt. Der Anleger hat
hierzu nichts weiter zu veranlassen.

2. Einnahmebesteuerung

Der Fonds wird als Dachfonds in in- und auslandische Private Equity Zielfonds investieren. FUr die steuerliche
Behandlung der Einklinfte aus den Private Equity Zielfonds in Deutschland wird es darauf ankommen, um welche Art
von Private Equity Zielfonds es sich jeweils handelt und ob die Zielfonds Uber zwischengeschaltete Kapitalgesellschaf-
ten (,Blocker”) gehalten werden.

Grundsétzlich durfte es sich bei den Private Equity Zielfonds jeweils um Investmentvermdgen nach § 1 Abs. 1 des
KAGB handeln. Investmentvermdgen in diesem Sinne ist jeder Organismus flir gemeinsame Anlagen, der von einer

41



Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaB einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger
zu investieren und der kein operativ tatiges Unternehmen auBerhalb des Finanzsektors ist.

Nach dem InvStG 2018 gelten grundséatzlich fur alle Investmentvermdgen die besonderen Besteuerungsfolgen des
InvStG, sofern kein Ausnahmetatbestand vorliegt. Ein solcher Ausnahmetatbestand liegt insbesondere vor, wenn der
Private Equity Zielfonds die Rechtsform einer Personengesellschaft nach deutschem Recht hat oder wenn ein auslan-
discher Zielfonds auf der Grundlage eines Rechtstypenvergleichs bei einer Gesamtbetrachtung eher einer deutschen
Personengesellschaft als einer deutschen Kapitalgesellschaft entspricht und dieser Private Equity Zielfonds eine im
Sinne des § 1 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 2018 eine einer Personengesellschaft vergleichbaren auslandischen Rechtsform
aufweist. Weitere Voraussetzung fur diesen Ausnahmetatbestand ist, dass es sich bei der auslandischen Rechtsform
des Zielfonds nicht um eine solche handelt, die einem Sondervermdgen vergleichbar ist.

Sind alle Voraussetzungen dieses Ausnahmetatbestands flr einen Zielfonds gegeben, ist dieser als steuerlich transpa-
rent anzusehen.

Werden die Anteile an einem solchen Zielfonds nicht Uber eine zwischengeschaltete Kapitalgesellschaft (,Blocker”)
gehalten, werden die Einklnfte dieses Private Equity Zielfonds dem Fonds fUr steuerliche Zwecke zuzurechnen sein.
Bei diesen zuzurechnenden Einkinften kann es sich dann im Wesentlichen handeln um:

e EinkUnfte aus der VerauBerung von Kapitalgesellschaftsanteilen (und in geringerem Umfang ggf. auch Divi-
dendeneinkiinfte), die unter die Vorschriften des § 3 Nr. 40 i.V. m. § 3c Abs. 2 EstG (Teileinklnfteverfahren)
fallen,

e FEinklnfte aus Anlagen, bei denen der Fremdkapitalcharakter gegentiber dem Eigenkapitalcharakter Uberwiegt
und fUr die somit die Voraussetzungen flr die Anwendung des Teileinkinfteverfahrens (§ 3 Nr. 40 i.V. m. §
3c Abs. 2 EstG) nicht gegeben sind sowie

e sonstige laufende Einnahmen aus der geldmarktnahen Anlage der Liquiditétsreserve.

Die steuerliche Transparenz der Zielfonds bewirkt, dass dem Fonds die von dem Zielfonds erzielten Einnahmen und
Ausgaben zugerechnet werden. Die steuerliche Behandlung dieser ,mittelbaren” Einnahmen und Ausgaben in Deutsch-
land richtet sich dabei nach den Vorschriften des deutschen Einkommensteuergesetzes.

Ist fur einen Private Equity Zielfonds kein Ausnahmetatbestand gegeben, so greifen die besonderen Besteuerungsfol-
gen des InvStG 2018.

Als Ertrédge sind dann die Ausschittungen des Zielfonds, die sogenannte Vorabpauschalen nach § 18 InvStG 2018
sowie eventuelle Gewinne aus der VerauBerung der Zielfondsanteile zu berlcksichtigen.

Zu den Ausschuttungen zahlen hierbei bis zum Beginn der Abwicklung des Zielfonds alle Ausschuttungen des Zielfonds
unabhangig davon, ob diese aus der Rickzahlung zuvor geleisteter Einlagen oder aus vom Zielfonds erwirtschafteten
Gewinnen stammen.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Zielfonds innerhalb eines Kalenderjahres den
Basisertrag flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird ermittelt durch Multiplikation des Borsen- oder
Marktpreises des Zielfonds zu Beginn des Kalenderjahres mit 70 Prozent eines Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet und vom Bundesfinanzministerium im Bundessteuerblatt
verdffentlicht wird. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt.
Eine Anwendung des deutschen AuBensteuergesetzes auf Einklnfte des Zielfonds und damit auch eine mégliche
Hinzurechnungsbesteuerung entfallen.

Auf die Ertrdge aus Ausschittungen, Vorabpauschalen und VerduBerungsgewinnen ist eine Teilfreistellung von
60 Prozent anzuwenden, sofern der jeweilige Zielfonds die Voraussetzungen eines Aktienfonds im Sinne von
§ 2 Abs. 6 InvStG 2018 erflillt. Aktienfonds sind danach Investmentfonds, die gemaBR den Anlagebedingungen fortlau-
fend mindestens 51 Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen. Zu den Kapitalbeteiligungen z&hlen hierbei
neben zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassenen oder auf einem organisierten Markt notierten Anteilen an
einer Kapitalgesellschaft auch Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die
(a) in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum anséssig ist und dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegt und
nicht von ihr befreit ist, oder (b) in einem Drittstaat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesell-
schaften in H8he von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist. Damit kdnnen Private Equity Ziel-
fonds, die typischerweise Anteile an nicht bdrsennotierten Kapitalgesellschaften halten, grundséatzlich auch in den An-
wendungsbereich der Teilfreistellung fur Aktienfonds gelangen. Ob und inwieweit es tatsachlich gelingen wird, diese
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Teilfreistellung flr Ertrage aus Private Equity Zielfonds in Anspruch zu nehmen und die hierfUr erforderlichen Nachweise
zu erbringen, ist offen.

Werden die Anteile an einem Private Equity Zielfonds Uber eine zwischengeschaltete Kapitalgesellschaft (,Blocker®)
gehalten, entstehen dem Fonds fur deutsche steuerliche Zwecke grundsétzlich nur insoweit Einkinfte, als die zwi-
schengeschaltete Kapitalgesellschaft (,Blocker”) Ausschittungen an den Fonds leistet oder dem Fonds Anteile an der
zwischengeschalteten Kapitalgesellschaft (,Blocker®) verduBert. Diese EinklUnfte sind dann aus deutscher steuerlicher
Sicht als Einklinfte zu behandeln, fUr die die Vorschriften des § 3 Nr. 401i. V. m. § 3c Abs. 2 EstG (TeileinkUnfteverfahren)
anwendbar sind.

Unabhéngig von Ausschittungen der zwischengeschalteten Kapitalgesellschaft (,Blocker”) an dem Fonds entstehen
dem Fonds EinkUnfte insoweit, als in den Einkunften einer ausl@ndischen zwischengeschalteten Kapitalgesellschaft so
genannte niedrig besteuerte passive Einklinfte (z. B. Zinseinklnfte) enthalten sind. Solche niedrig besteuerten passiven
Einklnfte sind nach MaBgabe des deutschen AuBensteuergesetzes unabhangig von Ausschittungen der zwischen-
geschalteten Kapitalgesellschaft (,Blocker”) an den Fonds in Deutschland als voll steuerpflichtige Einkinfte zu behan-
deln (Hinzurechnungsbesteuerung). Einklnfte der zwischengeschalteten Kapitalgesellschaft (,Blocker”) aus der Verau-
Berung von Kapitalgesellschaftsanteilen und aus Dividenden werden nach den Regelungen des deutschen AuBensteu-
ergesetzes allerdings grundsétzlich nicht von dieser Hinzurechnungsbesteuerung erfasst.

3. Steuernachforderung und Steuererklérung

Steuernachforderungen bzw. Erstattungen des Anlegers, die sich durch zeitliche Verzdgerungen bis zur Berticksichti-
gung im Steuerbescheid des Anlegers oder durch Anderungen bei den steuerlichen Ergebnissen, bedingt durch eine
Betriebsprifung bei dem Fonds oder bei Gesellschaften, an denen sich der Fonds geman ihres Anlagekonzepts betei-
ligt hat, ergeben kénnen, werden gemai §§ 233a, 238 AO mit 0,5 % pro Monat verzinst. Der Zinslauf beginnt 15
Monate nach Ablauf des Kalenderjahres, in dem die Steuer entstanden ist und endet mit Ablauf des Tages, an dem
die Steuerfestsetzung wirksam wird.

Ferner muss der Anleger beachten, dass er durch die laufende Erzielung gewerblicher Einklnfte zur Abgabe einer
jahrlichen elektronischen Steuererklarung verpflichtet sein kann, auch wenn ihn diese Verpflichtung bislang nicht be-
troffen hat. Die hierdurch entstehenden Mehrkosten — beispielsweise aufgrund Hinzuziehung eines Steuerberaters —
koénnen das vom Anleger angestrebte Ergebnis herabsetzen.

4. Ausgabebesteuerung
a) Sonderbetriebsausgaben

Aufwendungen, die dem Anleger in wirtschaftlichem Zusammenhang mit seiner Beteiligung entstehen, mindern seine
EinkUnfte aus der Beteiligung. Unter diese Aufwendungen fallen Kreditzinsen, falls die Einlage ganz oder teilweise
fremdfinanziert wird und keine steuerlichen Abzugsbeschrankungen (z. B. Zinsschranke) eingreifen. Auch Kosten fur
die Steuerberatung, Teilnahme an Gesellschafterversammliungen, Telefon und Porto sind absetzbar, wenn diese
anhand von Belegen nachgewiesen werden kénnen. Auf die nachstehenden Ausfihrungen zu § 3c Abs. 2 EstG wird
verwiesen. Zu Beginn eines jeden Jahres erhélt der Anleger einen Fragebogen zugesandt, in dem er seine Sonderbe-
triebsausgaben angibt und an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zusammen mit den entsprechenden schriftlichen
Nachweisen zurlick sendet. Diese Ausgaben kann der Anleger nicht selbst dem Finanzamt mitteilen. Der Fragebogen
ist von ihm innerhalb der im Schreiben angegebenen Frist zurlickzuschicken. Sollte innerhalb dieser Frist keine
Ruckantwort erfolgen, geht die Kapitalverwaltungsgesellschaft davon aus, dass dem Anleger keine Sonderbetriebs-
ausgaben entstanden sind.

b) Abzugsbeschrédnkung nach § 3c Abs. 2 EstG

Nach § 3c Abs. 2 EstG sind Betriebsvermdgensminderungen und Betriebsausgaben, die mit Betriebsvermdgensmeh-
rungen, die unter das TeileinkUnfteverfahren fallen, in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, unabhangig davon, in
welchem Veranlagungszeitraum die Betriebsvermdgensmehrungen oder Einnahmen anfallen, bei der Ermittlung der
EinkUnfte nur zu 60 % abzuziehen. Die EinkUnfte des Fonds werden zu einem wesentlichen Teil Betriebsvermbgens-
mehrungen sein, die dem TeileinkUnfteverfahren unterliegen, so dass die Abzugsbeschrénkung den wesentlichen Teil
der Aufwendungen erfassen wird, einschlieBlich etwaig notwendiger Teilwertabschreibungen. Dasselbe wiirde fur Ver-
luste aus der Liquidation einer Kapitalgesellschaft, an deren Stammkapital sich der Fonds mittelbar oder unmittelbar
beteiligt hat, gelten, soweit die zurlickgewahrten Einlagen die Anschaffungskosten unterschreiten. Es werden jedoch
auch solche Einnahmen erzielt, die nicht dem Teileinktnfteverfahren unterliegen. Insofern stellt sich die Frage, ob und
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inwieweit die Betriebsausgaben des Fonds ,in wirtschaftlichem Zusammenhang“ mit Einnahmen stehen, die unter das
TeileinkUinfteverfahren fallen. Besondere Bedeutung hat in diesem Zusammenhang die Behandlung der Emissionskos-
ten, da sich diese Ausgaben den Einnahmen, die dem Teileinkinfteverfahren unterliegen, und den Einnahmen,
die dem TeileinkUnfteverfahren nicht unterliegen, nicht eindeutig zuordnen lassen. In dem zum Halbeinkinfteverfahren
ergangenen und nach hier getroffener Annahme entsprechend fir das TeileinkUnfteverfahren anwendbaren
BMF-Schreiben vom 12.6.2002 zur ,Aufteilung von Werbungskosten bei Einkiinften aus Kapitalvermogen, die teilweise
dem HalbeinkUnfteverfahren unterliegen (§ 3c Abs. 2 EstG)* wird ausgeflhrt, dass Werbungskosten, die sich nicht
unmittelbar zuordnen lassen, auf die Gruppe der Kapitalanlagen, deren Kapitalertrdge dem HalbeinkUnfteverfahren
unterliegen, und auf die Gruppe der Ubrigen Kapitalanlagen aufzuteilen sind. Ist eine einwandfreie Zurechnung der
Werbungskosten nicht mdglich, kann nach Auffassung des BMF eine sachgerechte Aufteilung auch durch
Schatzung erfolgen.

c) Behandlung der Verluste

In welcher Hohe ein Anlaufverlust entsteht, ist grundsétzlich von der Hohe und Zusammensetzung der Platzierung, der
Verflgbarkeit attraktiver Zielfonds und der Geschaftsentwicklung bzw. dem konkreten Investitionsverlauf der Zielfonds
abhangig. Die steuerlichen Ergebnisse konnen dabei von dem flr geschlossene Private Equity Fonds
typischen Liquiditatsverlauf (,J“-Kurve) abweichen, insbesondere soweit nach Auffassung der Finanzverwaltung die
laufenden Aufwendungen in der Investitionsphase steuerlich als Anschaffungskosten zu behandeln sind (vgl. unten
LAktivierung von Emissionskosten als Anschaffungsnebenkosten®).

Anwendung des § 15b EstG

Aufgrund von § 15b EstG konnen Verluste im Zusammenhang mit einem Steuerstundungsmodell nicht mit anderen
Einklnften aus Gewerbebetrieb oder anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Solche Verluste mindern nur die
Einkinfte, die der Steuerpflichtige in den folgenden Wirtschaftsjahren aus derselben Einkunftsquelle erzielt.
Die Rechtsfolgen des § 15b EstG sollen nach § 15b Abs. 3 EstG nur dann eintreten, wenn innerhalb der Anfangsphase
das Verhéltnis der Summe der prognostizierten Verluste zur Hohe des eingesetzten Kapitals 10 % Ubersteigt. § 15b
EstG wurde durch das im Dezember 2005 verabschiedete Gesetz zur Beschrankung der Verlustverrechnung im
Zusammenhang mit Steuerstundungsmodellen neu in das Einkommensteuergesetz eingefligt und ersetzt insofern den
vorherigen § 2b EstG. § 15b EstG I&sst eine klare begriffliche abstrakte Tatbestandsbeschreibung vermissen und kniipft
lediglich an allgemeine Begriffe wie z. B. ,Steuerstundungsmodell”, ,modellhafte Gestaltung” oder ,vorgefertigtes Kon-
zept" an. Ausweislich der Gesetzesbegriindung in Zusammenhang mit der Einflhrung des § 15b EstG (Bundestags-
Drucksache 16 / 107) sollen Private Equity Fonds einschlielich Venture Capital Fonds von § 15b EstG nicht betroffen
sein, ,da diese ihren Anlegern konzeptionell* keine Verluste zuweisen. Ob durch eine Bezugnahme auf diesen Teil der
Gesetzesbegrindung eine Anwendung des § 15b EstG bei dem Fonds tatsé&chlich ausgeschlossen
werden kann, wenn der Anleger aus dem Fonds Einkinfte aus Gewerbebetrieb erzielt, ist jedoch fraglich.

Vor diesem Hintergrund muss zwar grundsétzlich davon ausgegangen werden, dass negative Einkiinfte aus dem Fonds
unter die Verlustabzugsbeschrankung des § 15b EstG fallen kdnnten. Einer Anwendung des § 15b EstG auf Einkinfte
aus dem Fonds durfte jedoch entgegenstehen, dass infolge der geringen Anfangskosten sowie der steuerlichen Be-
handlung von Aufwendungen in der Investitionsphase als Anschaffungskosten (vgl. unten ,Aktivierung von Emissions-
kosten als Anschaffungsnebenkosten®) nicht erwartet wird, dass prognostizierte Verluste, die innerhalb der Anfangs-
phase 10 % des eingesetzten Kapitals Ubersteigen, anzunehmen sind.

Das Bundesministerium der Finanzen hat in einem Schreiben vom 17.07.2007 zur Anwendung des § 15b EstG Stellung
genommen. Danach ist bei mehrstdckigen Personengesellschaften bereits auf Ebene der Untergesellschaft zu
prifen, ob § 15b EstG anzuwenden ist. Daher kdnnten Verluste nicht nur auf Ebene des Fonds sondern bereits auf
Ebene der Zielfonds der Verlustausgleichsbeschrankung des § 15b EstG unterliegen und somit als Verluste zu
behandeln sein, die nur von positiven Einkunften in spéteren Kalenderjahren aus derselben Einkunftsquelle abgezogen
werden kénnen. Nur wenn bzw. soweit die Verlustabzugsbeschrankung des § 15b EstG nicht zur Anwendung
kommen wurde, wirde die Zuweisung negativer steuerlicher Einkinfte durch den Fonds beim Anleger zu negativen
EinkUnften aus Gewerbebetrieb (Verluste) flhren.

Nach der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs sind bei der Prifung der Anwendung des § 15b EstG nicht die
tatséchlich erzielten, sondern die sich aus dem Konzept ergebenden negativen Einkinfte maBgeblich (vgl. BFH
v. 06.02.2014, IV R 59/10). Dieser Gesichtspunkt spricht in der Tendenz gegen eine Anwendung der Verlustverrech-
nungsbeschrankung gemaB § 15b EstG, da der Fonds und regelmaBig auch die Zielfonds kein Konzept, aus dem sich
negative Einkinfte ergeben sollen, verfolgen.

Die steuerliche BerUcksichtigungsfahigkeit der Verluste setzt in diesem Fall aber auch das Bestehen einer Gewinner-
zielungsabsicht sowohl auf Ebene des Fonds als auch auf Ebene des Anlegers voraus. Die Gewinnerzielungsabsicht
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bezieht sich auf das Uber die gesamte Haltedauer der Beteiligung vom Anleger erwartete Gesamtergebnis. Bei fehlen-
der

Gewinnerzielungsabsicht liegt eine steuerlich unbeachtliche sog. ,Liebhaberei” vor. Auf Ebene der Gesellschaft besteht
Gewinnerzielungsabsicht, da gemaB ihres Gesellschaftsvertrages durch den Aufbau eines Portfolios aus Zielfonds der
Anlageklasse Private Equity das vom Anleger investierte Kapital vermehrt werden soll.

Bei planméaBiger Entwicklung wird daher ein Totalgewinn erzielt, d. h. es werden dem Anleger wahrend der Mindest-
beteiligungsdauer mehr steuerpflichtige Gewinn- als Verlustanteile zugewiesen. Daneben muss aber auch auf Ebene
des Anlegers die Gewinnerzielungsabsicht gegeben sein. Fur den Fall, dass der Anleger eine entgeltliche oder unent-
geltliche Anteilstibertragung vornehmen mochte, empfiehlt sich daher eine gesonderte Abstimmung mit einem
Steuerberater.

Anwendung des § 15a EstG

Eine Anwendung des § 15a EstG kommt nur insoweit in Betracht, als eine Ausgleichsfahigkeit von Verlusten aus dem
Fonds mit anderen Einkinften des Anlegers nicht bereits durch die Anwendung des § 15b EstG ausgeschlossen wird.
Durch § 15a EstG werden die steuerlichen Verluste, die der Kommanditist mit EinkUnften aus anderen Einkunftsquellen
ausgleichen kann, auf die Hohe der Einlage begrenzt. Da seit der Einflhrung des Halbeinkinfteverfahrens
(ab 2009 Teileinklnfteverfahren) keine Anpassung des § 15a EstG erfolgte, konnte nach dem Wortlaut der Vorschrift
eine faktische Begrenzung der ausgleichsfahigen Verluste auf 60 % der Einlage erfolgen. Nach Auffassung der Finanz-
verwaltung ist eine solche Begrenzung der ausgleichsfahigen Verluste vorzunehmen (vgl. LfSt Bayern vom 27.10.2015).
Sollten tats&chlich steuerliche Verluste in einer Hohe entstehen, ab der eine Begrenzung des Verlustabzugs durch
§ 15a EstG relevant ware, wirde in Hohe des dann nicht bertcksichtigungsfahigen Verlustanteils des Anlegers insoweit
ein sog. Verrechenbarer Verlust entstehen. Dieser konnte mit zukinftigen Gewinnzuweisungen aus derselben Beteili-
gung saldiert werden.

Kommt es aufgrund von Entnahmen zu einer Entstehung oder Erhéhung eines negativen steuerlichen Kapitalkontos
des Kommanditisten, ist dem Kommanditisten insoweit ein Betrag als Gewinn zuzurechnen, als diesem in diesem oder
in den zehn vorangegangenen Wirtschaftsjahren ausgleichs- oder abzugsfahige Verluste zugewiesen wurden. Insoweit
mindern sich die Gewinne, die dem Kommanditisten in diesem oder in spéteren Wirtschaftsjahren aus der Geschéfts-
tatigkeit des Fonds zuzurechnen sind.

Aktivierung von Emissionskosten als Anschaffungsnebenkosten

Emissionskosten sowie Aufwendungen steuerlich transparenter Zielfonds, die auf den Erwerb von Portfoliogesellschaf-
ten gerichtet sind, werden mit Falligkeit grundséatzlich nur insoweit als sofort abzugsfahiger Aufwand behandelt,
als diese nicht nach MaBgabe der Auffassung der Finanzverwaltung (vgl. OFD Rheinland vom 08.01.2007, OFD Frank-
furt am Main vom 01.12.2006) steuerlich als Anschaffungsnebenkosten zu beurteilen sind.

5. Steuern auf Ebene von zwischengeschalteten Kapitalgesellschaften (,,Blocker®)

Die zwischengeschalteten Kapitalgesellschaften (,Blocker”) unterliegen, wenn sie in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtig sind, mit ihren Einklnften grundsétzlich der Kérperschaftsteuer (zzgl. Solidaritétszuschlag) und der Gewerbe-
steuer.

Eine Anrechnung von Gewerbesteuer, die auf Ebene zwischengeschalteter Kapitalgesellschaften (,Blocker”) anfallt, bei
natUrlichen Personen als Kommanditisten, nach § 35 EStG, ist nicht moglich.

VerduBerungsgewinne aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften sind gemaBR § 8b KStG zu 95 % von der Kdrper-
schaftsteuer freigestellt, ebenso Dividendenausschittungen von Kapitalgesellschaften, an deren Nennkapital die
empfangende Kapitalgesellschaft zu mindestens 10 % beteiligt ist. Dies gilt grundsatzlich auch fur Dividenden und
VerauBerungsgewinne, die von steuerlich transparenten Zielfonds, an denen die zwischengeschalteten Kapitalgesell-
schaften (,Blocker*) beteiligt sind, erzielt werden. Aufgrund der anzuwendenden Bruchteilsbetrachtung wird die fur die
Anwendung von § 8b KStG auf Dividendenausschuttungen erforderliche Mindestbeteiligung von 10 % am Nennkapital
hier jedoch regelmaBig nicht vorliegen. Eine Anrechnung von auf VerduBerungsgewinne erhobener ausléndischer
Steuer in Deutschland ist, soweit eine Steuerbefreiung dieser Einkiinfte von der deutschen Kérperschaftsteuer nach
§ 8b KStG gegeben ist, grundsétzlich nicht mdglich.

Ergebnisanteile aus Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesellschaft oder einer vergleichbaren auslandischen
Rechtsform, flir die die besonderen Besteuerungsfolgen des InvStG 2018 nicht gelten, kénnen aus dem Gewerbeertrag
der zwischengeschalteten Kapitalgesellschaften (,Blocker”) geklrzt werden, soweit es sich um Ergebnisanteile aus
gewerblichen Fonds handelt und die Einklnfte aus einer Betriebsstatte in einem EU oder EWR stammen und dort aus
einer tatsachlichen wirtschaftlichen Tatigkeit erzielt werden oder wenn es sich um aktive Einklnfte im Sinne des § 8
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Abs. 1 AStG handelt (z. B. Gewinnausschuttungen von Kapitalgesellschaften (§ 8 Abs. 1 Nr. 8 AStG) oder Gewinne
aus der VerauBerung von Kapitalgesellschaftsanteilen flr die der Nachweis gemaB § 8 Abs. 1 Nr. 9 AStG erbracht
wird).

Die EinkUnfte unterliegen dann bereits auf Ebene des Zielfonds, falls dieser in Deutschland anséassig ist, der Gewerbe-
steuer. Die Steuerbefreiung gemaB § 8b KStG in Hohe von 95 % kann fur die Ermittlung des Gewerbeertrags auf Ebene
der zwischengeschalteten Kapitalgesellschaften (,Blocker) grundséatzlich nur fur VerauBerungsgewinne aus Beteiligun-
gen an Kapitalgesellschaften in Anspruch genommen werden. Eine entsprechende Inanspruchnahme der Steuerbe-
freiung geman § 8b KStG in Hohe von 95 % flr Dividenden durfte insofern nicht moglich sein, als die daftir erforderliche
Voraussetzung des Vorliegens einer gewerbesteuerlichen Schachtelbeteiligung im Regelfall nicht erfullt sein dirften.
Schitten zwischengeschaltete Kapitalgesellschaften (,Blocker”) Dividenden an den Fonds aus, so werden auf diese
Ausschuttungen 25 % Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag) einbehalten.

6. Maogliche steuerliche Folgen aufgrund von Investitionen in auslandische Private Equity Zielfonds

Der Fonds wird in Private Equity Zielfonds investieren. Hierbei wird es sich Uberwiegend um im Ausland anséssige
Zielfonds handeln. In diesem Zusammenhang sind folgende Besteuerungsfolgen zu beachten:

a) Auslandische Steuern und deren Anrechnung auf die deutsche Einkommensteuer

Die EinkUnfte des Fonds bzw. Einkinfte zwischengeschalteter Kapitalgesellschaften sind grundsétzlich auch dann wie
oben (vgl. Abschnitt |, Nr. 1) beschrieben auf Ebene des Anlegers in Deutschland einkommensteuerpflichtig und auf
Ebene des Fonds gewerbesteuerpflichtig (vgl. unten Abschnitt Il und oben Abschnitt I, Nr. 5) bzw. auf Ebene der zwi-
schengeschalteten Kapitalgesellschaften (,Blocker®) kérperschaft- und gewerbesteuerpflichtig (vgl. Abschnitt [, Nr. 5),
wenn auf die EinkUnfte bereits im Ausland Steuern erhoben werden. Auslandische Steuern kdnnen zum einen in Form
von Quellensteuer auf Dividenden, Zinsen und VerduBerungsgewinne anfallen. Zum anderen kdénnen auslandische
Steuern auch dann anfallen, wenn aufgrund der Beteiligung an einem Zielfonds in einem ausléndischen Staat be-
schrankt steuerpflichtige Betriebsstatteneinkinfte entstehen.

Soweit auf EinkUnfte bereits im Ausland Steuern erhoben werden, kénnen diese auslandischen Steuern auf die deut-
sche Einkommensteuerschuld des Anlegers nur dann angerechnet werden, wenn die Anteile an dem Zielfonds unmit-
telbar von dem Fonds und nicht von einer zwischengeschalteten Kapitalgesellschaft (,Blocker”) gehalten werden.
Weiterhin ist die Anrechnung dieser auslandischen Steuern auf die deutsche Einkommensteuerschuld des Anlegers
nur moglich, soweit dies nach den Regelungen des anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens und den Vorschrif-
ten des deutschen Steuerrechts (insbesondere § 34c EStG) im Einzelfall jeweils zulassig ist; dies ist nicht der Fall, wenn
sich der andere Vertragsstaat eines Doppelbesteuerungsabkommens einseitig Uber dessen Regeln hinwegsetzt
(» Treaty Override”, z.B. das US-amerikanische FATCA-Regime).

Es darf keine vollstdndige Anrechenbarkeit von im Ausland angefallenen Steuern auf die deutsche Einkommensteuer
des Anlegers erwartet werden. In jedem Fall ist die Anrechnung auslandischer Steuern auf die deutsche Einkommens-
teuer des Anlegers begrenzt, die auf die EinkUnfte aus diesem Staat entfallt. Dabei ist die auf die auslandischen Ein-
kUnfte entfallende deutsche Einkommensteuer in der Weise zu ermitteln, dass die sich bei der Veranlagung des Anle-
gers ergebende deutsche Einkommensteuer im Verhéltnis dieser auslandischen EinkUnfte zur Summe der EinkUnfte
des Anlegers aufgeteilt wird.

Eine Anrechnung auslandischer Steuern ist auch insoweit nicht mdglich, als diese auf EinkUnfte auslandischer
Zielfonds entfallen, fur die die besonderen Besteuerungsfolgen des InvStG gelten.

Die Informationen hinsichtlich im Ausland angefallener Steuern auf Einklnfte des Fonds, die fUr die Besteuerung der
Anleger von Bedeutung sind, werden sich aus dem gesonderten Schreiben ergeben, in dem der Fonds dem Anleger
den Ergebnisanteil mitteilt (vgl. Kapitel N Abschnitt I, Nr. 1).

b) Verluste aus auslandischen Zielfonds

Wird ein auslandischer, in einem Drittstaat auBerhalb der EU ansassiger Zielfonds aus deutscher steuerlicher Sicht als
eine in einem auslandischen Staat gelegene gewerbliche Betriebstatte behandelt, so kdnnen negative EinkUinfte hieraus
steuerlich nur mit positiven Einkiinften derselben Art aus demselben Staat ausgeglichen werden (§ 2a Abs. 1 Nr. 2
EStG), wenn die Voraussetzungen flr die Gegenausnahme nach § 2a Abs. 2 S. 1 2. HS EStG (u. a. Mindestbeteiligung
des auslandischen Private Equity Zielfonds an den Zielgesellschaften 25 %) nicht vorliegen. Ist nach einem Doppelbe-
steuerungsabkommen die Freistellung von Einklnften aus einem auslandischen Private Equity Zielfonds in
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Deutschland vorgesehen, so kdnnen auch Verluste aus diesem ausléandischen Private Equity Zielfonds in Deutschland
grundsétzlich nicht geltend gemacht werden.

Ist ein solcher auslandischer Private Equity Zielfonds in einem Drittstaat auBerhalb der EU anséssig und werden die
Anteile an dem Zielfonds nicht Uber eine zwischengeschaltete Kapitalgesellschaft (,Blocker”) gehalten, so kdnnen
Anleger solche Verluste zwar grundsétzlich im Rahmen des so genannten negativen Progressionsvorbehalts geltend
machen. Die Inanspruchnahme des negativen Progressionsvorbehalts ist aber auf einen Ausgleich negativer Einktnfte
mit positiven Einklnften derselben Art aus demselben Staat beschrankt (§ 2a Abs. 1 Nr. 2 EStG), wenn die Vorausset-
zungen fUr die Gegenausnahme nach § 2a Abs. 2 S. 1 2. HS EStG (u. a. Mindestbeteiligung des ausléndischen Private
Equity Zielfonds an den Zielgesellschaften von 25 %) nicht vorliegen.

c) Keine Gewerbesteueranrechnung

Es erfolgt nach § 35 EStG keine Gewerbesteueranrechnung auf Ebene des Anlegers, soweit Einklinfte nicht der deut-
schen Gewerbesteuer auf Ebene des Fonds oder auf Ebene eines Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesell-
schaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechtsform, flr den die besonderen Besteuerungsfolgen des InvStG
2018 nicht gelten, unterliegen. Unterliegen die Einklnfte aus auslandischen Private Equity Zielfonds nicht der deutschen
Gewerbesteuer bei dem Fonds, z. B. weil die Voraussetzungen einer Kirzung nach § 9 Nr. 2 GewStG gegeben sind,
so entfallt insoweit auch die Méglichkeit der SteuerermaBigung nach § 35 EStG auf Ebene des Anlegers (zur Gewer-
besteueranrechnung vgl. sogleich Abschnitt Il Gewerbesteuer).

7. Investition in in Luxemburg anséssige, von der MPEP Luxembourg Management S.a r.l. verwaltete
Dachfonds

Der Fonds kann seine Investitionen — unmittelbar oder mittelbar Gber RWB Zweckgesellschaften — in in Luxemburg
ansassige, von der MPEP Luxembourg Management S.a r.l. verwaltete, Dachfonds tatigen. Bei diesen Dachfonds
handelt es sich voraussichtlich um Gesellschaften in der Rechtsform einer ,société en commandite simple” gemal dem
Luxemburger Gesetz Uber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915. Eine solche Rechtsform ist nach Auffassung
der deutschen Finanzverwaltung (vgl. BMF-Schreiben vom 24.12.1999) einer deutschen Kommanditgesellschaft
vergleichbar und sollte insofern aus deutscher steuerlicher Sicht als steuerlich transparent zu behandeln sein. Dies
sollte auch unter dem Gesichtspunkt des Investmentsteuergesetzes 2018 gelten, da es sich bei der Dachfondsgesell-
schaft um eine einer Personengesellschaft vergleichbare auslandische Rechtsform und insofern nicht um einen Invest-
mentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes 2018 handeln sollte.

Die Einkinfte dieser Dachfonds sind insofern den Anlegern fUr einkommensteuerliche Zwecke zuzurechnen.
Die einkommensteuerlichen Folgen aus der Investition in in- und auslandische Private Equity Fonds gemai obigen
Ausfuhrungen wirken sich insofern auf Ebene des Anlegers in entsprechender Weise aus.

Il. Gewerbesteuer

Der Fonds ist als Mitunternehmerschaft gewerbesteuerpflichtig. Ergebnisanteile, die diese gewerbesteuerpflichtige Mit-
unternehmerschaft aus unmittelbaren Beteiligungen an Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesellschaft oder
einer vergleichbaren ausléandischen Rechtsform, fir die die besonderen Besteuerungsfolgen des InvStG nicht gelten,
sowie aus durch atypisch stillen Beteiligung begrindeten Mitunternehmerschaften erzielt, kénnen grundsatzlich aus
dem Gewerbeertrag des Fonds gekurzt werden, da es sich insoweit um Ergebnisanteile aus Mitunternehmerschaften
handelt. Eine solche Kirzung ist aber insoweit nicht moglich, als die Einkinfte nicht aus einer Betriebsstétte in einem
Mitgliedsstaat der EU oder des EWR stammen und dort aus einer tatsachlichen wirtschaftlichen Téatigkeit erzielt
werden und es sich auch nicht um aktive Einklinfte im Sinne des § 8 Abs. 1 AStG handelt (z. B. Gewinnausschuttungen
von Kapitalgesellschaften [§ 8 Abs. 1 Nr. 8 AStG] oder Gewinne aus der VerduBerung von Kapitalgesellschaftsanteilen
fUr die der Nachweis gemaB § 8 Abs. 1 Nr. 9 AStG erbracht wird).

Bei Ergebnisanteilen der gewerbesteuerpflichtigen Mitunternehmerschaft aus unmittelbaren Beteiligungen an nicht ge-
werblichen Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesellschaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechts-
form, flr die die besonderen Besteuerungsfolgen des InvStG 2018 nicht gelten,(z. B. Ergebnisanteile aus vermbgens-
verwaltenden Zielfonds) sind die Einkinfte in den Gewerbeertrag der gewerbesteuerpflichtigen Mitunternehmerschaft
miteinzubeziehen. Die Vorschriften des Teileinkinfteverfahrens (§§ 3 Nr. 40 und 3c Abs. 2 EStG) finden bei der Ermitt-
lung des Gewerbeertrages grundsatzlich Anwendung. Jedoch unterliegen Dividendeneinnahmen in voller Héhe der
Gewerbesteuer, sofern die Voraussetzungen einer gewerbesteuerlichen Kirzung (z. B. als Ertréage aus einer gewerbe-
steuerlichen Schachtelbeteiligung entsprechend den Voraussetzungen des § 9 Nr. 7 GewStG) jeweils nicht erfullt sind.
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Ergebnisanteile der gewerbesteuerpflichtigen Mitunternehmerschaften aus unmittelbaren Beteiligungen an Zielfonds,
fUr die die besonderen Besteuerungsfolgen des InvStG 2018 gelten, sind grundsétzlich in den Gewerbeertrag einzu-
beziehen.

Als Ertrége sind Ausschuttungen des Zielfonds, sogenannte Vorabpauschalen nach § 18 InvStG 2018 sowie eventuelle
Gewinne aus der VerduBerung der Zielfondsanteile zu berlcksichtigen. Zu den Ausschittungen zéhlen hierbei bis zum
Beginn der Abwicklung des Zielfonds alle Ausschittungen des Zielfonds unabhangig davon, ob diese aus der Rick-
zahlung zuvor geleisteter Einlagen oder aus vom Zielfonds erwirtschafteten Gewinnen stammen. Die Vorabpauschale
ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Zielfonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag flr dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird ermittelt durch Multiplikation des Bdrsen- oder Marktpreises des
Zielfonds zu Beginn des Kalenderjahres mit 70 % des Basiszinses nach § 18 Abs. 4 InvStG 2018, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleinen abgeleitet und vom Bundesfinanzministerium im Bundessteuerblatt vertffent-
licht wird. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalen-
derjahr festgesetzten Rucknahmepreis zuzuglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Eine An-
wendung des deutschen AuBensteuergesetzes auf Einklinfte des Zielfonds und damit auch eine mégliche Hinzurech-
nungsbesteuerung entfallen.

Sind die Voraussetzungen flr eine Teilfreistellung von Ertrédgen aus Aktienfonds erflllt (siehe oben |. 2), ist die Teilfrei-
stellung von 60 % nur zur Halfte anzusetzen, sodass sich nur mehr eine Teilfreistellung in H8he von 30 % ergibt.

Die Ergebnisbeteiligung des Anlegers erfolgt nach Berlcksichtigung auf Ebene der gewerbesteuerpflichtigen Mitunter-
nehmerschaften anfallender Gewerbesteuer, deren Héhe sich aus dem Gewerbesteuermessbetrag und dem anwend-
baren Gewerbesteuerhebesatz ergibt. GemaB § 35 EStG kdnnen Kommanditisten, die natUrliche Personen sind, eine
SteuerermaBigung auf ihre Einkommensteuer geltend machen, soweit diese anteilig auf in ihrem zu versteuernden
Einkommen enthaltene gewerbliche EinkUnfte entfallt. Die SteuerermaBigung betragt das 3,8fache des jeweils flr den
dem Veranlagungszeitraum entsprechenden Erhebungszeitraum festgesetzten anteiligen Gewerbesteuermessbetra-
ges.

Der Anteil eines Anlegers am Gewerbesteuermessbetrag richtet sich nach seinem Anteil am Gewinn der Mitunterneh-
merschaft nach MaBgabe des allgemeinen Gewinnverteilungsschliissels. Ubersteigt die rechnerische SteuererméaBi-
gung die ohne SteuerermaBigung auf gewerbliche Einklnfte festzusetzende Einkommensteuer, so ist ein Vor- oder
Ricktrag des ErmaBigungsbetrages nicht méglich. Die Gewerbesteueranrechnung ist auf den Betrag der tatséchlich
bezahlten Gewerbesteuer begrenzt.

I11. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Werden Beteiligungen am Fonds, einschlielich mittelbar Uber die Treuhandkommanditistin gehaltener Beteiligungen,
im Wege der Schenkung bzw. einer Erbschaft Ubertragen, unterliegt dieser Vorgang grundsétzlich der Schenkung-
steuer bzw. Erbschaftsteuer. Bezogen auf den Zuwendungstag bzw. Todestag ist eine Bewertung des Betriebsvermo-
gens vorzunehmen.

Als Bewertungsmafstab ist hierbei grundsatzlich der gemeine Wert heranzuziehen. Nach Abzug personlicher, nicht
anderweitig bereits verbrauchter Freibetrdge bemisst sich bei einem steuerpflichtigen Erwerb bis zu 6.000.000 EUR
die Steuer in der Steuerklasse | (z. B. Ehegatten und Kinder) nach Steuersatzen zwischen 7 % und 19 % bzw. in den
Ubrigen Steuerklassen nach einem Steuersatz in Hohe von 30 %.

IV. Nicht steuerorientiertes Konzept

Steuerliche Aspekte sollten bei Kapitalanlagen in Private Equity fir die Anlageentscheidung nicht ausschlaggebend
sein. Ausschlaggebend fUr eine Anlageentscheidung sollten die langfristigen wirtschaftlichen Erfolgsaussichten des
vom Fonds verfolgten Beteiligungskonzeptes und die individuellen Méglichkeiten des Anlegers fUr einen strukturierten,
portfolioorientierten Vermdgensaufbau sein (renditeorientiertes Konzept).

0. Regeln fiir die Vermogensbhewertung

Der Fonds investiert als Private Equity Dachfonds in Zielfonds (die auch ein anderer Dachfonds sein kdnnen).
Zur Erzielung von Zinsgewinnen wird nicht bendtigte Liquiditat in andere Vermdgensgegenstande, wie zum Beispiel
kurzfristige Geldmarktpapiere, angelegt. In Ansehung der Regeln fUr die Vermdgensbewertung ist zwischen der
Ankaufsbewertung eines Zielfonds, die grundsétzlich die Einbindung eines externen Bewerters erfordert, und der
laufenden Bewertung des Fonds zu unterscheiden.
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Die Kapitalverwaltungsgesellschaft nimmt die Bewertung auf der Grundlage eines anerkannten und geeigneten Bewer-
tungsmodelles vor. Hierbei ist im Bereich der Anlageklasse Private Equity Dachfonds die Heranziehung eines Bewer-
tungsmodells, das sich auf den Nettoinventarwert eines Zielfonds als AusgangsgréBe der Bewertung stuitzt, tblich und
geeignet. Als verlassliche Informationsquelle fur den NAV eines Zielfonds wird dieser grundsétzlich aus bereitgestellten
Quartals- und Jahresabschlissen abgeleitet, soweit solche verflgbar sind und in einem vertretbaren Rahmen als aktuell
angesehen werden kdnnen. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zur verzinslichen Geldanlage der Liquiditat
angeschafft wurden, unterliegt anderen marktiblichen Bewertungsregeln.

I.  Verfahren der Ankaufsbewertung

Der Fonds darf in einen Zielfonds grundséatzlich nur investieren, wenn der Zielfonds zuvor von einem externen
Bewerter bewertet wurde. Bei einer Investition in einen Vermdgensgegenstand mit einem Wert von Uber
50 Millionen Euro sind fur die Bewertung zwei externe Bewerter erforderlich.

Bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft bestehen dokumentierte Grundsétze fir die Auswahl der externen Bewerter,
die deren Sachkunde und Zuverlassigkeit gewahrleisten. Hierbei missen die externen Bewerter auch von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und den mit ihr verbundenen Personen unabhangig sein. Die von der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ausgewahlten Bewerter werden dann unter Darlegung ihrer Sachkunde und Zuverlassigkeit der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht mitgeteilt. Die BaFin kann die Bestellung anderer externer Bewerter verlangen.
Jeder externe Bewerter darf diese Tatigkeit fur die KVG nur fUr einen Zeitraum von drei Jahren ausiben und darf
frlihestens nach zwei Jahren wieder als externer Bewerter fir die KVG bestellt werden.

Il. Regeln der Ankaufsbewertung

Bezlglich der Regeln fur die Ankaufsbewertung eines Zielfonds wird den Besonderheiten der Anlageklasse Private
Equity Dachfonds Rechnung getragen.

Soweit von dem Zielfonds ein testierter Jahresabschluss vorliegt, der im Zeitpunkt des Investments in den Zielfonds
nicht &lter als drei Monate ist, kann das Bewertungsgutachten an diesen testierten Jahresabschluss des Zielfonds
anknupfen. FUr die Fallkonstellation, dass in einen Zielfonds mit bereits erfolgter Investition investiert wird, flr den aber
kein solch aktuell testierter Jahresabschluss verfugbar ist, missen dem externen Bewerter ausreichend aussagekraf-
tige Daten und Prifungsmaoglichkeiten zur Verflugung gestellt werden, die ihm eine aktuelle Bewertung bzw. eine Fort-
schreibung des testierten Jahresabschlusses ermdéglichen, wenn ein solcher bereits erstellt worden war.

In den Fallkonstellationen, in denen der potenzielle Zielfonds selbst noch keine Investition getatigt hat und mithin nur
eine gesellschaftsrechtliche Hulle darstellt, kann lediglich eine Erklarung des Inhalts erstellt werden, dass der dem bei-
tretenden AIF rechtlich zuzuordnende Anteil am Zielfonds den Wert von Null aufweist.

In den Fallgestaltungen, in denen vor dem eigentlichen Investment in einen Zielfonds lediglich in eine von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft beherrschte Zweckgesellschaft investiert wird, ist bei wertender Betrachtung kein Bewertungs-
gutachten auf dieser Investitionsebene erforderlich. Diese Fallgruppe ist dadurch gekennzeichnet, dass die ,Investition*®
in eine Zweckgesellschaft letztlich nicht das eigentliche Investment in einen Zielfonds darstellt, so dass eine formelle
Bewertung nicht erforderlich ist. Die formelle Bewertung wird vielmehr dann vorgenommen, wenn die eigentliche In-
vestition in einen Zielfonds — vermittelt Uber die Zweckgesellschaft — vorgenommen wird. Nur in den Fallen, in denen
das Investment in eine Zweckgesellschaft bei wirtschaftlicher Betrachtung das eigentliche Investment darstellt, insbe-
sondere weil die Zweckgesellschaft schon in andere Zielfonds investiert hat, ist eine Bewertung vor der Investition in
die Zweckgesellschaft erforderlich.

I11. Regeln der laufenden Bewertung des Fonds und Berechnung des Anteilwertes

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande des Fonds und die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil an dem
Fonds werden jahrlich vorgenommen. FUr diese Zwecke ist der Anteil als ein eingezahlter und gewinnbezugsberech-
tigter Euro definiert.

Der NAV eines Zielfonds wird zu diesem Zweck regelmaBig aus den Berichten der jeweiligen Zielfonds entnommen.
Die hieraus resultierende Anforderung an periodisch verflgbare Berichte der Zielfonds ist in den jeweiligen Rahmen-
vertrdgen mit den Zielfonds festzuhalten. Auf Basis des NAV auf Zielfondsebene ist dann grundsatzlich der auf den
Fonds entfallende Anteil an diesem Fondsvermdgen anhand des gezeichneten Anteils des Fonds an dem Zielfonds zu
ermitteln.
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Die im Rahmen der laufenden Bewertung ermittelten Verkehrswerte der Zielfondsbeteiligungen sollen dann Eingang in
den durch einen Wirtschaftsprifer gepriften Jahresbericht des Fonds finden. Der Berichtsstichtag der zum Bewer-
tungszeitpunkt vorliegenden Zielfondsberichte, aus denen die NAV-Werte der Zielfonds grundsétzlich entnommen wer-
den, wird jedoch aus terminlichen Grinden teilweise vor dem Bewertungsstichtag der KVG liegen. Die KVG stutzt ihre
laufende Bewertung dann hilfsweise auf die jeweils letzten zum Bewertungsstichtag verfligbaren Berichte der Zielfonds.
Ausgangspunkt des Bewertungsverfahrens ist jeweils der im Bericht eines Zielfonds ausgewiesene NAV-Wert. Dieser
NAV wird, sofern er aus einem nicht auf den Bewertungsstichtag lautenden Bericht entnommen wurde, bis zum Be-
wertungsstichtag um alle zwischenzeitlich erfolgten und zahlungswirksamen Transaktionen zwischen dem Fonds und
dem Zielfonds fortgeschrieben. Bei ausreichenden Hinweisen auf die Notwendigkeit einer Anpassung der so durch die
KVG ermittelten NAV-Werte werden diese modifiziert und der Vorgang dokumentiert.

Die Bestimmung, ob eine Anpassung notwendig ist, erfolgt dabei einzelfalloezogen durch das Risikomanagement und
basiert sowohl auf Erfahrungswerten der KVG bzgl. eines einzelnen Zielfondsmanagers bzw. auf aktuellen Informatio-
nen des Portfoliomanagements zu einzelnen Zielfonds als auch auf Basis von Informationen, welche fir die KVG durch
sténdige Private Equity Marktbeobachtungen und wirtschaftliche Analysen zuganglich sind.

Investitionen in boérsennotierte Zielfonds sind zum letzten verflUgbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewahrleistet, vor Ende des Handelstags zu bewerten. Solche Investitionen stellen jedoch den Ausnahmefall dar.
BezUglich der zur verzinslichen Liquiditatsanlage angeschafften Vermdgensgegenstande gilt, dass Vermdgensgegen-
stdnde, die zum Handel an Bdrsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, zu dem letzten verfigbaren, handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet werden. Dies gilt auch fur etwaige zur Absicherung von Verlustrisiken angeschaffte Derivate, da nur solche
Derivate erworben werden sollen, die an einer Bérse gehandelt werden. Bankguthaben des Fonds werden zu ihrem
Nennwert zuzUglich zugeflossener Zinsen bzw. abzlglich gezahlter sogenannter Negativzinsen bewertet. Forderungen
werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt. Die Werthaltigkeit von Forderungen wird regelmaBig Uberpruft. Ver-
bindlichkeiten sind grundsatzlich mit ihnrem Rickzahlungsbetrag anzusetzen.

Der Wert des Fonds selbst ermittelt sich dann aus der Addition der Werte sé@mtlicher Vermégensgegenstande abzUglich
aufgenommener Kredite und sonstiger Verbindlichkeiten. Fremdw&hrungspositionen werden hierbei in EURO
umgerechnet. Die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil an dem Fonds ergibt sich dann aus der Teilung des
Wertes des Fonds durch die Zahl der in den Verkehr gelangten Anteile, die fur Zwecke der Bewertung bei dem Fonds
als ein eingezahlter und gewinnbezugsberechtigter Euro definiert ist. Der so ermittelte Anteilwert an dem Fonds wird
dem Anleger nach dessen Ermittlung offengelegt.

P. Umstéande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen

Geschéftsflihrerin des Fonds ist die RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH. Der Fonds wird durch die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft RWB PrivateCapital Emissionshaus AG verwaltet. Sowohl die Kapitalverwaltungsgesellschaft als
auch die RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH sind konzernrechtlich (und damit auch kapitalmaBig) miteinander
verbunden und Teil des Konzernes RWB Unternehmensgruppe.

Dies gilt auch fur RWB Zweckgesellschaften, die Muttergesellschaft und Schwestergesellschaften der KVG, die Dienst-
leistungen innerhalb des Konzerns erbringen, insbesondere fur die RWB Group AG, auf die die Funktionen Compliance
und Interne Revision ausgelagert sind, sowie fur die RWB KundenServiceCenter GmbH, auf die Kundenserviceleistun-
gen ausgelagert sind.

Die fur die vorgenannten Gesellschaften handelnden Personen sind zum Teil auch bei anderen Gesellschaften des
Konzerns in ahnlichen oder anderen Funktionen tatig. Aufgrund dieser personellen und kapitalméaBigen Verflechtungen
besteht das Risiko, dass Interessenkonflikte entstehen, die fir den Anleger zu nachteiligen Entscheidungen fuhren
kénnen. Dies gilt insbesondere aufgrund der Tatsache, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft auch andere Fonds
verwaltet, deren Interessen im Widerspruch zu den Interessen dieses Fonds stehen kénnen. Weiterhin kdnnen
Interessenkonflikte entstehen, wenn der Investmentberater Munich Private Equity Partners GmbH auch andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaften oder Fonds berat.

Zur besseren Veranschaulichung der mdglichen Umsténde und Beziehungen, die Interessenkonflikte begrtinden kénn-
ten, dient das folgende Schaubild (Auszug):
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RWB Group AG
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Umsténde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begrinden kénnen, umfassen insbesondere:
e VergUtungsregelungen und Mitarbeitergeschéfte
e  Zuwendungen an Mitarbeiter des Konzerns
e  Geschafte zwischen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten Fonds
e  Abschluss von den Fonds betreffende Vertrage durch die KVG

Weiterhin erbringt die GeschéftsfUhrerin der Treuh&nderin auch Beratungsdienstleistungen fur die RWB Group AG und
die KVG, so dass aufgrund dieses wirtschaftlichen Interesses Interessenkonflikte zum Nachteil der Anleger entstehen
kénnen. Der KVG flieBen keine Ruckvergitungen der aus dem Fondsvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft setzt folgende organisatorische MaBnahmen ein, um Interessenkonflikte zu
ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und offenzulegen:
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e  Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten

e  Bestehen einer Compliance-Abteilung, an die Interessenskonflikte gemeldet werden missen
o  Pflichten zur Offenlegung von Interessenskonflikten

e  Organisatorische MaBnahmen, insbesondere Trennung von unvereinbaren Aufgaben

o Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte

e Einrichtung angemessener Vergutungssysteme

Q. Wesentliche Vertrage und Auslagerungen

Der Gesellschaftsvertrag und der Treuhandvertrag sind als die flir die Anlageentscheidung wesentlichen Vertrage im
Verkaufsprospekt vollstandig abgedruckt. Der Gesellschaftsvertrag ist in Kapitel W, der Treuhandvertrag in Kapitel X
enthalten.

. Vertrage der Fondsgesellschaft

Der Fonds hat mit der KVG einen Vertrag Uber deren Bestellung als externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
geschlossen (vgl. Kapitel 1) und mit der Verwahrstelle einen Vertrag Uber deren Tétigkeit als AlF-Verwahrstelle
(vgl. Kapitel J). Darlber hinaus beabsichtigt der Fonds den Abschluss folgender wesentlicher Vertrage mit Dienstleis-

tern:

1. Geplanter Steuerberatungsvertrag

Dienstleister PE TAX GmbH Steuerberatungsgesellschaft
Nebelhornstr. 8, 86836 Untermeitingen

Vertragliche Pflichten Erbringung von Steuerberatungsleistungen, insbesondere Erstellung von Steuer-
erklarungen

Vergutung / Falligkeit Aufwandsabhangig auf Zeitbasis zu einem marktiblichen Stundensatz

Haftung Beschrankung auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit

Die bestehende Berufshaftpflichtversicherung muss mindestens 1 Mio. EUR pro
Einzel- / Schadensfall betragen

Vertragsdatum Noch nicht abgeschlossen
Laufzeit / Kindigung Auf unbestimmte Zeit. Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung bleibt unbe-
ruhrt.

2. Geplanter Vertrag tiber die Abschlusspriifung

Dienstleister KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Vertragliche Pflichten Prifung des Jahresabschlusses und des Jahresberichts nach §§ 317 ff. HGB

Vergutung / Falligkeit Pauschalhonorar

Haftung Nach den Allgemeinen Auftragsbedingungen (AAB) flur Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002

Vertragsdatum Noch nicht abgeschlossen

Laufzeit / Kindigung jahrliche Beauftragung

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft wird mit der Abschlusspriifung beauftragt werden. Es ist davon auszu-
gehen, dass sie die Beauftragung annehmen wird, da sie auch fur alle Gbrigen von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwalteten Fonds mit der Abschlussprifung beauftragt wird und die Bedingungen denen der vergleichbaren Fonds

52



entsprechen werden. Zu beachten ist, dass die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft insbesondere auch mit der
Abschlussprifung bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft und ihrer Muttergesellschaft RWB Group AG betraut ist.

Il. Vertrige der Kapitalverwaltungsgesellschaft

1. Vertrieb

Dienstleistungsunternenmen RWB Partners GmbH

Vertragliche Pflichten Vermittlung des vorliegenden Beteiligungsangebotes in Deutschland

Vergutung / Falligkeit Einmalige Vergltung in Hohe von bis zu 14,0 % der jeweiligen Zeichnungssumme
und des Agios

Laufende Vergutung in Hohe von 0,5 % p.a. des Nettoinventarwertes

Haftung Beschrankung auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit und im einzelnen Streitfall auf
50.000 EUR. Ein Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschlussfrist
von zwolf Monaten geltend gemacht werden, nachdem der anspruchsberechtigte
Vertragspartner von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis
Kenntnis erlangt hat, spatestens aber innerhalb von drei Jahren nach dem an-
spruchsbegrindenden Ereignis.

Vertragsdatum 07.06.2018

Laufzeit / Kindigung Auf unbestimmte Zeit. Das Recht auf auBerordentliche Kindigung aus wichtigem
Grund bleibt unbenommen.

Besonderheit Die RWB Partners GmbH hat bei ihrer Tatigkeit die Prospektinhalte und Vertrage
des Fonds zu beachten. Zu weitergehenden oder vom Verkaufsprospekt oder Ver-
tragswerk abweichenden Angaben ist sie nicht berechtigt. Der Fonds stellt die
Zeichnungsunterlagen, also insbesondere die Verkaufsprospekte einschlieflich
Zeichnungsformulare, zur Verfigung. Die RWB Partners GmbH ist nicht bevoll-
machtigt, Zahlungen im Namen des Fonds entgegenzunehmen oder einen rechts-
wirksamen Vertragsabschluss zu erkléaren. Der Vertragsschluss erfolgt ausschlie3-
lich durch die Treuhandkommanditistin bzw. deren bevollméachtigte Vertreter.

Die RWB Partners GmbH ist zur Unterbeauftragung berechtigt.

Dienstleistungsunternehmen RWB PrivateCapital GmbH

Vertragliche Pflichten Vermittlung des vorliegenden Beteiligungsangebotes in Osterreich

Vergutung / Falligkeit Einmalige Vergltung in H&he von bis zu 14,0 % der jeweiligen Zeichnungssumme
und des Agios

Laufende Vergutung in Hohe von 0,5 % p.a. des Nettoinventarwertes

Haftung Beschrankung auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit und im einzelnen Streitfall auf
50.000 EUR. Ein Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschlussfrist
von zwolf Monaten geltend gemacht werden, nachdem der anspruchsberechtigte
Vertragspartner von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis
Kenntnis erlangt hat, spétestens aber innerhalo von drei Jahren nach dem an-
spruchsbegriindenden Ereignis.

Vertragsdatum 07.06.2018

Laufzeit / Kindigung Auf unbestimmte Zeit. Das Recht auf auBerordentliche Kindigung aus wichtigem
Grund bleibt unbenommen.
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Besonderheit Die RWB PrivateCapital GmbH hat bei ihrer Téatigkeit die Prospektinhalte und
Vertrdge des Fonds zu beachten. Zu weitergehenden oder vom Verkaufsprospekt
oder Vertragswerk abweichenden Angaben ist sie nicht berechtigt. Der Fonds stellt
die Zeichnungsunterlagen, also insbesondere die Verkaufsprospekte einschlieBlich
Zeichnungsformulare, zur Verfligung. Die RWB PrivateCapital GmbH ist nicht be-
vollmachtigt, Zahlungen im Namen des Fonds entgegenzunehmen oder einen
rechtswirksamen Vertragsabschluss zu erkldren. Der Vertragsschluss erfolgt aus-
schlieBlich durch die Treuhandkommanditistin bzw. deren bevollmachtigte Vertre-
ter.

Die RWB PrivateCapital GmbH ist zur Unterbeauftragung berechtigt.

2. Compliance-Funktion

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat zum 01.08.2016 die Compliance-Funktion in einem Auslagerungsvertrag nach
§ 36 KAGB auf die RWB Group AG, vertreten durch die Mitglieder des Vorstands Horst Gudel und Norman Lemke,
Keltenring 5, 82041 Oberhaching ausgelagert. Bei der RWB Group AG handelt es sich um die Muttergesellschaft der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die RWB Group AG erhdlt dafir eine Vergltung. Hinsichtlich der personellen
Verflechtungen wird auf Kapitel P verwiesen.

Die RWB Group AG hat sich mit Auslagerung der Compliance-Funktion insbesondere verpflichtet, Schutzvorkehrungen
gegen aufsichtsrechtliche VerstoBe (Artikel 61 Abs. 1 AIFM-Verordnung) einzurichten, die Angemessenheit und Wirk-
samkeit der eingerichteten Schutzvorkehrungen gegen aufsichtsrechtliche VerstéBe sowie die Schritte, die zur Besei-
tigung etwaiger Defizite unternommen worden sind (Artikel 61 Abs. 2 lit. a) AIFM-Verordnung), regelmaBig zu Uberwa-
chen und zu bewerten, die zustandigen relevanten Personen zu beraten und zu unterstttzen im Hinblick auf die Erful-
lung aufsichtsrechtlicher Pflichten (Artikel 61 Abs. 2 lit. b) AIFM-Verordnung), die Mitarbeitergeschafte
sowie die Zuwendungen Dritter an Mitarbeiter zu Uberwachen, MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten
einzuleiten, die Meldepflicht nach § 34 KAGB einzuhalten, die aufsichtsrechtlichen Vergltungsvorgaben nach § 37
KAGB zu Uberwachen, mindestens jahrlich einen Compliance-Bericht abzufassen und mit den zustandigen
Aufsichtsbehdrden zu kommunizieren.

3. Interne Revision

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat zum 01.09.2016 die Interne Revision in einem Auslagerungsvertrag nach § 36
KAGB auf die RWB Group AG, vertreten durch die Mitglieder des Vorstands Horst Gudel und Norman Lemke, Kelten-
ring 5, 82041 Oberhaching ausgelagert. Bei der RWB Group AG handelt es sich um die Muttergesellschaft der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft. Die RWB Group AG erhdlt daflr eine Vergltung. Hinsichtlich der personellen
Verflechtungen wird auf Kapitel P verwiesen.

Die RWB Group AG hat sich mit Auslagerung der Internen Revision insbesondere zur Erstellung, Umsetzung und Auf-
rechterhaltung eines Revisionsprogramms mit dem Ziel verpflichtet, die Angemessenheit und Wirksamkeit der Systeme,
internen Kontrollmechanismen und Vorkehrungen des AIFM zu priifen und zu bewerten (Artikel 62 Abs. 2 lit. a) AIFM-
Verordnung). Ferner gibt sie Empfehlungen auf der Grundlage der Ergebnisse der vorstehend ausgeflhrten Arbeiten
(Artikel 62 Abs. 2 lit. b) AIFM-Verordnung) ab und UberprUft die Einhaltung der Empfehlungen im Sinne von Buchstabe
b) (Artkel 62 Abs. 2 lit. c¢) AIFM-Verordnung). Sie berichtet zu Fragen der Innenrevision
(Art. 62 Abs. 2 lit. d) AIFM-Verordnung).

4. Kundenservice

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat zum 01.09.2016 Kundenserviceleistungen in einem Auslagerungsvertrag nach
§ 36 KAGB auf die RWB KundenServiceCenter GmbH, vertreten durch den Geschéftsfihrer Norman Lemke,
Keltenring 12, 82041 Oberhaching ausgelagert. Bei der RWB KundenServiceCenter GmbH handelt es sich um eine
Schwestergesellschaft der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die RWB KundenServiceCenter GmbH erhalt dafir eine
Vergutung. Hinsichtlich der personellen Verflechtungen wird auf Kapitel P verwiesen.

Die RWB KundenServiceCenter GmbH hat sich insbesondere verpflichtet, telefonische, schriftliche oder elektronische
Kundenmitteilungen und -anfragen entgegen zu nehmen, die Kapitalverwaltungsgesellschaft hierlber per E-Malil,
Uber deren Softwaresystem bzw. Uber deren Workflow-Modul zu informieren, Mitteilungen und Anfragen, die keine
inhaltliche Entscheidung mit sich bringen und im Austausch von Informationen bestehen (z. B. Information Uber den
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Einzahlungsstand oder Nettoinventarwert je Anteil), zu bearbeiten, Kundenanfragen und -mitteilungen, deren Bearbei-
tung in der Entscheidungshoheit der Kapitalverwaltungsgesellschaft liegt (z. B. Kindigungserklarung, Mitteilung tber
Insolvenz oder Tod) an die Kapitalverwaltungsgesellschaft weiterzureichen und nach deren Vorgaben zu beantworten,
Adressrecherchen vorzunehmen und die Kunden bei Nutzung des Kundenportals bestméglich zu unterstutzen.

R. Sonstige Verkaufsprospektangaben

Informationen fUr Interessierte

Bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft RWB PrivateCapital Emissionshaus AG kann ein am Erwerb eines Anteiles In-
teressierter am Firmensitz Keltenring 5, 82041 Oberhaching Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanage-
ments, die Risikomanagementmethoden und die jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermogensgegenstanden des Fonds in Textform erhalten.

Zusammenfassung der Vergutungspolitik

Die Vergitungspolitik der KVG ist dadurch gekennzeichnet, dass im Grundsatz nur Festverglitung gezahlt wird. Uber
den Erhalt eines Firmenwagens entscheidet der Vorstand. Die Geschéftsleitung entscheidet jedes Jahr neu, ob und in
welcher Hohe an die Abteilungsleiter und Mitarbeiter Weihnachtsgeld gezahlt wird. Ein Anspruch hierauf besteht auch
nach den Grundsétzen der betrieblichen Ubung nicht. Die Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik der KVG sind
auf einer Internetseite verdffentlicht. Die Internetseite lautet www.rwhb-ag.de/rechtliches. Auf Anfrage wird kostenlos
eine Papierversion der Internetseite zur Verfugung gestellt. Zu den auf der Internetseite einsehbaren Einzelheiten der
aktuellen VergUtungspolitik gehort auch eine Beschreibung der Berechnung der Vergitung und der sonstigen Zuwen-
dungen sowie der Identitdt der fUr die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen. Ein VergUtungsausschuss ist bei der KVG nicht gebildet worden.

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung des Fonds

Da der Fonds neu aufgelegt wird, konnen keine Angaben zu einer bisherigen Wertentwicklung gemacht werden.

Offenlegung der nach § 300 KAGB erforderlichen Informationen

Nach MafBgabe des § 300 KAGB hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft regelmaBig gewisse Informationen offenzule-
gen. Zu den gesetzlich vorgeschriebenen Informationen gehdren die Angabe des prozentualen Anteils der Vermdgens-
gegenstande des Fonds, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten, jegliche
neue Regelungen zum Liquiditdtsmanagement des Fonds und das aktuelle Risikoprofil des Fonds sowie die von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagementsysteme. Ebenso
gehoren hierzu die Gesamthdhe des Leverages des Fonds, etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten
oder sonstigen Garantien, die im Rahmen von Leveragegeschéften gewahrt wurden sowie Anderungen des maximalen
Umfangs, in dem fUr den Fonds Leverage eingesetzt werden kann. All diese Informationen werden jahrlich zum 30.06.
offengelegt und sind am Sitz der Kapitalverwaltungsgesellschaft Keltenring 5, 82041 Oberhaching, in Textform erhélt-
lich. Weiterhin informiert die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anleger zusatzlich unverztglich mittels dauerhaften Da-
tentragers entsprechend § 167 KAGB und durch Verdffentlichung auf der Webseite www.rwb-ag.de/gmf7 Uber alle
Anderungen, die sich in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle ergeben.

Keine erhdhte Volatilitdt und kein Primebroker

Der Fonds weist weder durch seine Zusammensetzung noch durch verwendete Techniken eine erhdhte Volatilitat auf.
Es liegt zum Zeitpunkt der Prospekterstellung kein Primebroker i. S. d. § 1 Abs. 19 Nr. 30 KAGB vor, da insbesondere
noch kein konkretes Geschaft mit Derivaten geplant ist.

Ubertragbarkeit der Anteile und Einschrankung der freien Handelbarkeit

Grundsétzlich kdnnen die Anteile an dem Fonds im Wege der Sonderrechtsnachfolge (z. B. Schenkung, Verkauf) und
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge (z. B. Erbschaft) auf Dritte Ubertragen werden. Mehrere unter verschiedenen
Vertragsnummern geflhrte Anteile kdnnen gesondert Ubertragen werden. Die Genehmigung kann versagt werden,
wenn hierfir ein wichtiger Grund vorliegt. Die rechtsgeschaftliche Ubertragung einer mittelbaren Kommanditbeteiligung
erfolgt durch Ubernahme des Treuhandvertrages. Bei einer unmittelbaren Beteiligung des Anlegers ist die Abtretung
der Kommanditbeteiligung erforderlich. Die vorgenannten Regelungen gelten entsprechend fur die Verpfandung von
Kommanditanteilen und deren Sicherungstbereignung.

Weitere Einzelheiten zu der Ubertragbarkeit der Anteile kdnnen dem unter Kapitel W beigefiigten Gesellschaftsvertrag,
dort insbesondere § 21, entnommen werden.
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Die freie Handelbarkeit der Anteile an dem Fonds ist in tatsachlicher Hinsicht eingeschrankt, da es keinen organisierten
Markt gibt, an dem Anteile an geschlossenen Fonds gehandelt werden. Zweitmérkte flr geschlossene Fonds stellen
keine Handelsplattform dar, die mit einer Bérse oder einem organisierten Markt vergleichbar wére. Insbesondere ist
nicht gewahrleistet, dass ein aktueller Kurs der Fondsanteile vorliegt oder ein Kaufer gefunden werden kann.

S. Besondere Informationen fiir auBerhalb von Geschéftsraumen geschlossene Vertrage und bei
Fernabsatzvertragen iiber Finanzdienstleistungen

Die folgenden Informationen erfolgen geméi § 312 d) Abs. 2 BGB in Verbindung mit Artikel 246 b) § 1 und § 2 EGBGB
und gelten ausschlieBlich fur den Vertrieb in Deutschland.

I. Allgemeine Information zum Unternehmen des Fonds und den gegeniiber dem Anleger auftretenden Personen,
Aufsichtsbehérde

1. Fonds
Firma RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co.
geschlossene Investment-KG
Handelsregister Amtsgericht Minchen, HRA 108390
Persdnlich haftende Gesellschafterin RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH
Geschéftsanschrift Keltenring 5, 82041 Oberhaching, Deutschland

Hauptgeschaftstatigkeit des Fonds:

Der Fonds ist eine Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft im Sinne des KAGB. Zweck des Fonds ist die Anlage
und Verwaltung ihrer Mittel nach einer festen Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der
Anleger nach MaBgabe der §§ 261 bis 272 KAGB.

Der Fonds ist als Dachfonds der Anlageklasse Private Equity konzipiert. Unter Private Equity versteht man Eigenkapi-
talinvestitionen (bzw. eigenkapitalahnliche Investitionen) in GUberwiegend nicht bdrsennotierte Unternehmen. Diese Un-
ternehmen werden als Zielunternehmen bezeichnet. Der Fonds investiert als Dachfonds nicht selbst in solche Zielun-
ternehmen, sondern in Zielfonds (einschlieBlich anderer Dachfonds), die dann ihrerseits direkt oder indirekt Investitionen
in die Zielunternehmen tatigen und mdéglichst nach erfolgter Werterhdhung wieder verauBern.

2. Personlich haftende Gesellschafterin des Fonds

Firma RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH

Handelsregister Amtsgericht Minchen, HRB 134065

Geschaftsfuhrer Horst Gudel und Norman Lemke

Geschéftsanschrift Keltenring 5, 82041 Oberhaching, Deutschland

Eigenschaft / Hauptgeschaftstatigkeit Personlich haftende Gesellschafterin, Geschaftsfih-
rung

3. Treuhandkommanditistin des Fonds

Firma DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH
Handelsregister Amtsgericht Mdnchen, HRB 147770
Geschaftsfuhrer Ulrike Scholz

Geschaftsanschrift NuBbaumstraBe 8, 80336 Munchen, Deutschland
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Zweigniederlassung

Keltenring 5, 82041 Oberhaching, Deutschland

Eigenschaft / Hauptgeschaftstatigkeit

Treuhdnderische Ubernahme von Kommanditanteilen
und Auslbung der Treuhandaufgaben nach MaBgabe
der Treuhandvertréage

4. Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) des Fonds

Firma RWB PrivateCapital Emissionshaus AG

Handelsregister Amtsgericht Minchen, HRB 157486

Vorstand Horst Gudel, Norman Lemke, Daniel Bertele

Aufsichtsrat Prof. Dr. Walter Blancke (Vorsitzender), Jorg Weidinger
(stellv. Vorsitzender), Dr. Thomas Robl

Geschéaftsanschrift Keltenring 5, 82041 Oberhaching, Deutschland

Eigenschaft / Hauptgeschéftstatigkeit

Verwaltung des Fonds

Aufsichtsbehotrde Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main
5. Vertrieb
Firma RWB Partners GmbH
Handelsregister Amtsgericht Mdnchen, HRB 196243
Geschaftsflhrer Norman Lemke, Jan-Peter Diercks
Geschéaftsanschrift Keltenring 5, 82041 Oberhaching, Deutschland

Eigenschaft / Hauptgeschaftstatigkeit

Vertrieb der Anteile an dem Fonds in Deutschland;
die Gesellschaft hat auch Vermittler unterbeauftragt

Aufsichtsbehotrde IHK Munchen und Oberbayern

BalanstraB3e 55-59, 81541 Milnchen
Firma RWB PrivateCapital GmbH
Firmenbuch Landesgericht Innsbruck; FN 2791171t
Geschaftsfuhrer Mag. Birgit Schmolmdller, Zsolt Kovacs
Geschéftsanschrift Grabenweg 64, 6020 Innsbruck, Osterreich

Eigenschaft / Hauptgeschaftstatigkeit

Vertrieb der Anteile an dem Fonds in Osterreich;
die Gesellschaft hat auch Vermittler unterbeauftragt

Aufsichtsbehdrde

Landeshauptstadt Innsbruck, Maria-Theresien-Str. 18
6020 Innsbruck

Il. Information zu den Vertragsverhaltnissen

Der im Verkaufsprospekt als Anlage abgedruckte Gesellschaftsvertrag (Kapitel W), der Treuhandvertrag (Kapitel X), die
Anlagebedingungen (Kapitel V) sowie die Beitrittserklarung enthalten detaillierte Beschreibungen der Vertragsverhalt-

nisse, auf die ergénzend verwiesen wird.
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1. Wesentliche Merkmale der Finanzdienstleistung, Zustandekommen des Vertrages
(Beteiligung des Anlegers)

Der Anleger beteiligt sich mittelbar Uber die Treuhandkommanditistin (vgl. I. 3.) an der RWB Global Market Fund VII
GmbH & Co. geschlossene Investment-KG (,Fonds®).

Die Haupttatigkeit der RWB Global Market Fund VII GmbH & Co. geschlossene Investment-KG ist die mittelbare Inves-
tition in Uberwiegend nicht bdrsennotierte Unternehmen (vgl. I. 1.). Der Treuhandvertrag kommt zustande durch Unter-
zeichnung der Beitrittserklarung durch den beitretenden Anleger (Treugeber) und die Annahme dieses Angebots auf
Abschluss des Treuhandvertrages durch die Treuhandkommanditistin, die auf der Beitrittserklarung gegenzeichnet
(auch mittels Unterschriftsstempel), soweit der Anleger samtliche erforderliche Unterlagen vorgelegt und sémtliche
Pflichtangaben erfullt hat. Sowohl der Anleger als auch die Treuh&nderin kdnnen die vorgenannten Unterschriften auch
mittels einfacher elektronischer Signatur leisten. Uber die Annahme wird der Anleger unter Beifiigung einer Abschrift
der Vertragsurkunde unverziglich schriftlich, per E-Mail oder unter Ankindigung per E-Mail durch Mitteilung im Kun-
denportal informiert, wenn er hierfUr registriert ist.

Die Treuhandkommanditistin hélt nach MaBgabe des in vorgenannter Weise geschlossenen Treuhandvertrages den
Anteil des Anlegers an dem Fonds im eigenen Namen, aber auf Rechnung des Anlegers.

Der Anleger ist nach MaBgabe des § 10 des Gesellschaftsvertrages in Abhangigkeit von seiner eingezahlten Einlage an
Gewinn und Verlust der Gesellschaft beteiligt. Der Erwerb von Anteilen ist nur wahrend der Platzierungsphase moglich
(vgl. §§ 4 und 5 des Gesellschaftsvertrages).

Hinsichtlich der weiteren wesentlichen Merkmale wird auf Kapitel H. Abschnitt |. dieses Verkaufsprospektes verwiesen.
2. Risiken

Das vorliegende Beteiligungsangebot unterliegt als unternehmerische Beteiligung Risiken, die im Extremfall zum
Totalverlust der geleisteten Zahlungen und zusétzlichen Vermdgensschaden fuhren konnen. Dies kann letztlich auch
zu einer Privatinsolvenz des Anlegers fuhren. Hinsichtlich der Risiken, auch spezieller Risiken der Beteiligung wird auf
Kapitel L dieses Verkaufsprospektes verwiesen (,Risiken®). Als ein weltweit investierender Private Equity Dachfonds
unterliegt der Fonds wirtschaftlichen Schwankungen, auf die er keinen Einfluss nehmen kann. In der Vergangenheit
erwirtschaftete Ertrage sind kein Indikator fir zukUnftige Ertrage.

3. Widerrufsrecht
Dem Anleger steht ein gesetzliches Widerrufsrecht zu. Die Einzelheiten sind in der Widerrufsbelehrung enthalten.

4, Angaben Uber den Gesamtpreis einschlieBlich aller Preisbestandteile und vom Unternehmer abzufiihren-
den Steuern, Einzelheiten zu Zahlung und Erfiillung sowie liber zuséatzlich anfallende Kosten und Steuern

Der Erwerb von Anteilen ist, unter Beachtung des Mindestanlagebetrags und des maximalen Gesamtanlagevolumens,
der H6he nach nicht begrenzt, richtet sich aber danach, in welche Anteilklasse des Fonds der Anleger beitritt. Nahere
Informationen finden sich in §§ 5 und 6 des Gesellschaftsvertrages sowie in der Beitrittserklarung.

Ausgabepreis
1. Anteilklasse Typ A — Rateneinlage

Die Mindestzeichnungssumme belduft sich auf 3.000 EUR, zahlbar in Raten gleicher Hohe Uber 60 oder 120 Mo-
nate oder 3.600 EUR bei Ratenzahlung Uber 36 Monate. Hohere Ratenbetrage sind in Schritten von jeweils 1 EUR
moglich. Das Agio betragt 5 % der Zeichnungssumme und ist in Hohe von 5 % des Ratenbetrages mit Zahlung
jeder Rate fallig. Der Rateneinzug erfolgt nach Wahl des Anlegers zum 1. bzw. 15. eines Monats. Die Ersteinziehung
der Rate ist nach Wahl des Anlegers im Rahmen von max. drei Monaten nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung
frei wahlbar.

2. Anteilklasse Typ B — Einmaleinlage

Die Mindestzeichnungssumme belauft sich auf 2.500 EUR, hdhere Betrdge mUssen ohne Rest durch einhundert
teilbar sein. Das Agio betragt 5 % der Zeichnungssumme und ist in voller Hohe mit Zahlung der Einmaleinlage fallig.
Die Einzahlung der Einmaleinlage ist frei wahlbar, spatestens drei Monate nach Unterzeichnung der Beitrittserkla-
rung.
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3. Anteilklasse Typ C: Rateneinlage mit Einmalzahlung

Die Mindestzeichnungssumme belauft sich auf 4.200 EUR und ist zahlbar mittels einer anfanglichen Einmalzahlung
in Hohe von 1.200 EUR sowie 120 monatlichen Ratenzahlungen in Hohe von insgesamt 3.000 EUR. Die Raten
kénnen in Schritten von 1 EUR erhdht werden; jede Erhdhung der Rate um 1 EUR erhoht die anfangliche Einmal-
zahlung um jeweils 48 EUR. Sonderzahlungen sind méglich und verklrzen die Einzahldauer. Das Agio betragt 5 %
der Zeichnungssumme und ist fallig in Hohe von 5 % der Einmalzahlung sowie 5 % jeder Rate mit jeweiliger Ein-
zahlung der Einmalzahlung bzw. Rate oder Sonderzahlung.

Es steht der Kapitalverwaltungsgesellschaft fUr jede Anteilklasse frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berech-
nen.

Falligkeit und Zahlbarkeit der Einlagen

Die Einmaleinlage der Anteilklasse Typ B sowie die Einmalzahlung und mégliche Sonderzahlungen der Anteilklasse Typ
C sind auf folgende Bankverbindung des Fonds durch Uberweisung zu leisten:

Kontoinhaber RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

IBAN DE18 7003 0400 1050 6624 74
BIC MEFIDEMMXXX
Bank Merck Finck Privatbankiers AG

Die Rateneinlagen der Anteilklasse Typ A und Typ C werden monatlich nach Wahl des Anlegers entweder zum 1. oder
15. eines Monats per Lastschrift vom Konto des Anlegers eingezogen, beginnend nach Wahl des Anlegers, spatestens
drei Monate nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung.

Erflllung tritt jeweils mit vertragsgeméaBer Einzahlung der Einlagen durch den Anleger ein. Bei Zahlungsverzug kann
dem Anleger die Beteiligung auBerordentlich gekindigt werden, wobei im Fall der Beteiligung des Anlegers in Form
von mehreren unter verschiedenen Vertragsnummern geflhrten Beteiligungen diese jeweils gesondert gekindigt wer-
den kdnnen, insbesondere also z.B. eine gewahlte Rateneinlage innerhalb der Anteilklasse Typ A unabhangig von ggf.
bestehenden weiteren Rateneinlagen im Rahmen der Anteilklasse Typ A oder Typ C oder Einmaleinlagen im Rahmen
der Anteilklasse Typ B geklindigt werden kann. Alternativ zur Kiindigung ist die KVG im Falle des Ausbleibens von
sechs oder mehr monatlichen Teilzahlungen berechtigt, auch alle kinftigen Teilzahlungen sofort fallig zu stellen und
beizutreiben. Zusatzlich besteht fir den Fall, dass der Gesellschafter seine Einlage nicht vollstandig leistet, die Mog-
lichkeit, dass die Gesellschaft die Einlage auf die geleistete Einlage reduziert und dabei Verzugszinsen und Schaden-
ersatz zu Lasten des Anlegers bucht.

Auszahlungen an den Anleger erfolgen auf die in der Beitrittserklarung vom Anleger angegebene bzw. spater von ihm
aktualisierte Bankverbindung, wobei sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft die nochmalige Abfrage vor Auszahlungen
vorbehalt.

Dem Anleger werden von dem Fonds sowie von der Kapitalverwaltungsgesellschaft keinerlei Liefer-, Telekommunika-
tions- oder Versandkosten in Rechnung gestellt. Dem Anleger entstehen nach dem Gerichts- und Notarkostengesetz
(GNotKG) zusatzliche Kosten jedoch flr den Fall, dass er sich als Direktkommanditist ins Handelsregister eintragen
l&sst.

Zusétzliche Kosten kénnen dem Anleger in Form von Verzugszinsen nach den gesetzlichen Bestimmungen
(bei Verbrauchern aktuell 5 Prozentpunkte p.a. Uber dem Basiszinssatz) flir den Fall entstehen, dass er mit der Leistung
seiner Einlage in Verzug gerat. Der Fonds kann hierbei die Erstattung angefallener Kosten bis zum Hbochstbetrag von
10 % des Anteilswertes verlangen. Der Gesamtbetrag ist von dem Saldo der Kapitalkonten | bis Ill zum Kindigungs-
zeitpunkt abzuziehen bzw. fUr den Fall, dass die Kindigung nicht erklart wird, auf Kapitalkonto Il einzubuchen und der
Einlagebetrag auf die bereits geleisteten Einlagen (Kapitalkonto |) zu reduzieren. Halt der Anleger zusatzlich zu der
gekundigten Beteiligung eine unter einer anderen Vertragsnummer geflihrte Beteiligung am Fonds, kann eine sich aus
der vorgenannten Regelung ergebende mdégliche Zahlungspflicht bei dieser weiteren Beteiligung als Entnahme gebucht
werden.

Hinsichtlich der dem Fonds sowie dem Anleger entstehenden Steuern wird auf Kapitel N ,Kurzangaben Uber die fur
die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften” verwiesen. Hinsichtlich entstehender Kosten wird auf Kapitel M ,,Kosten*
verwiesen.

5. Mindestlaufzeit der Beteiligung, vertragliche Kiindigungsmdéglichkeiten, Vertragsstrafen

Der Fonds tritt planmaBig zum 01.01.2034 in Liquidation (Aufldsung). Die Auszahlungsphase beginnt jedoch bereits
am 01.01.2028. Eine ordentliche Kindigung ist nicht mdglich. Die Moglichkeit einer friheren oder spéteren Aufldsung
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des Fonds durch Beschluss der Gesellschafter- und der Treugeberversammlung mit einer Mehrheit von drei Vierteln
der anwesenden Stimmen und der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin bleibt unberihrt.

Dem Anleger steht bei vertragsgemaBer Einzahlung seiner Kapitaleinlage (zzgl. Agio) ein ordentliches Kindigungsrecht
hinsichtlich des mit der Treuhandkommanditistin abgeschlossenen Treuhandvertrages unter Einhaltung einer Frist von
drei Monaten zum Monatsletzten zu, wenn er zu diesem Zeitpunkt der Geschéftsfihrung des Fonds eine
unwiderrufliche, notariell beglaubigte Vollmacht flir Handelsregistereintragungen erteilt. In diesem Fall wird die von der
Treuhandkommanditistin fur ihn treuhénderisch gehaltene Beteiligung auf ihn Ubertragen und er wird Kommanditist des
Fonds (Direktkommanditist).

6. Geltungsdauer

Diese Informationen sind gilltig bis zur Bekanntgabe von Anderungen, insbesondere durch einen Nachtrag. Beteiligun-
gen an der RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG kénnen nur bis zum Ende der
Platzierungsdauer erworben werden, also planméBig maximal bis zum 31.12.2020.

7. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Das Recht der Bundesrepublik Deutschland findet Anwendung auf sdmtliche Rechtsbeziehungen zwischen dem
Fonds, der Treuhandkommanditistin und dem Anleger, mithin auf jene Rechtsbeziehungen, die ggf. vor Beitritt des
Anlegers schon bestehen kénnten, wie auch jene, die wahrend und bis zur Beendigung der Beteiligung bestehen.
Eine Ausnahme gilt im Hinblick auf den Vertrieb der Beteiligung in Osterreich: hier bleiben die Vorschriften des Art. 6
der Verordnung (EG) 593/2008 bzgl. des anwendbaren Rechts unberthrt. Es gilt der gesetzliche Gerichtsstand, wenn
der Anleger Verbraucher im Sinne des Blrgerlichen Gesetzbuches bzw. der Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 ist,
andernfalls ist als Gerichtsstand MUnchen vereinbart. Das anwendbare Recht sowie der Gerichtsstand sind in § 28 des
Gesellschaftsvertrages geregelt.

Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen, diese und andere zusatzlichen Informationen sowie die gesamte
Ubrige Korrespondenz werden verbindlich ausschlieBlich in deutscher Sprache zur Verfligung gestellt.

8. AuBergerichtliche Streitschlichtung

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des KAGB kdnnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fur
Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V. anrufen. Die RWB PrivateCapital
Emissionshaus AG und die RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG nehmen an Streit-
beilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil. Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fUr Investmentfonds” des
BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V. lauten:

Buro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: 030 6449046-0

Telefax: 030 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege
zustande gekommen sind, kénnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/index.cfm?event=main.home.show&Ing=DE).

Als Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden: schlichtung@rwb-ag.de.

Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zu-
standigen nationalen Schlichtungsstelle.

9. Einlagensicherung

Ein Garantiefonds oder andere Entschadigungsregelungen bestehen nicht.
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T. Besondere Informationen und abweichende Angaben fiir Anleger in Osterreich

Der Prospekt wurde vor dem Hintergrund des deutschen Rechts verfasst und erstellt. Hinsichtlich einzelner Vorschriften
und Begrifflichkeiten ist die Anpassung an &sterreichisches Recht notig.

1.  Profil des typischen Anlegers in Osterreich

In Osterreich darf die vorliegende Beteiligung an qualifizierte Privatanleger im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 42 Alternative
Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG) oder an professionelle Anleger nach § 2 Abs. 1 Nr. 33 AIFMG vertrieben
werden. Sollte § 48 des AIFMG in der Fassung des ,Mittelstandsfinanzierungsgesellschaftengesetzes 2017 in Kraft
treten und bewilligt die 6sterreichische Finanzmarktaufsicht den Fonds zum Vertrieb an Privatkunden, darf der Fonds
unter den Vorgaben des AIFMG an Privatkunden vertrieben werden. Im Ubrigen gelten dann die Ausfiihrungen unter
Kapitel E.

1I. Ausgabe von Anteilen, getroffene MaBnahmen bzgl. der Zahlung an die Anleger, Veréffentlichungen

Die Beitritts- und sonstige Erklarungen der Anleger kénnen in Osterreich auch bei der RWB PrivateCapital GmbH,
Grabenweg 64, 6020 Innsbruck eingereicht werden. Die Zahlung an die Anleger mit Wohnsitz in Osterreich wird eben-
falls durch die Verwahrstelle CACEIS Bank S.A., Germany Branch kontrolliert. Die Anleger mit Wohnsitz in Osterreich
erflllen ihre Zahlungsverpflichtungen ebenfalls tGber das in Kapitel H. Abschnitt Il. dieses Verkaufsprospekts angege-
bene Einzahlungskonto.

Anleger in Osterreich kénnen den Jahresbericht — unbeschadet der Bezugsmdglichkeit (iber den Sitz der KVG — auch
bei der RWB PrivateCapital GmbH, Grabenweg 64, 6020 Innsbruck, anfordern. Dies gilt auch fir sdmtliche weiteren
Anlegerinformationen.

I11. Riicktritt

Anlegern aus Osterreich steht das Riicktrittsrecht nach 8sterreichischen gesetzlichen Regeln zu. Dieses Ricktrittsrecht
tritt an die Stelle des im Prospekt sonst als Widerrufsrecht bezeichneten Rechts.

IV. Gerichtsstand, Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen in Deutschland, Kapitalmarktaufsicht

Die Vollstreckung und Anerkennung von 8sterreichischen Urteilen in dem Gebiet der Bundesrepublik Deutschland (und
umgekehrt) ist Uber die Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 (EuGVWVO), die nationalen Gesetze des jeweiligen Vollstre-
ckungsstaates und in Deutschland Uber das Gesetz zur Ausflhrung zwischenstaatlicher Vertrage und zur Durchflhrung
von Abkommen der Europaischen Union auf dem Gebiet der Anerkennung und Vollstreckung in Zivil- und Handelssa-
chen (AVAG) sichergestellt.

Nach Art. 17 ff. EUGVVO kann ein Verbraucher eine Klage grds. sowohl in Osterreich als auch in Deutschland erheben.
In Deutschland ist der Gerichtsstand Minchen, soweit dies zuldssig vereinbart werden kann oder aus Rechtsvorschrif-
ten folgt. Fir Klagen des Verbrauchers in Osterreich gelten die allgemeinen Bestimmungen des dsterreichischen Zivil-
prozessrechts, d. h. die Vorschriften der §§ 49 ff. Jurisdiktionsnorm. Im Ubrigen gelten die allgemeinen rechtlichen
Vorgaben.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt beaufsichtigt.

V. Kurzangabe iiber die fiir Anleger aus Osterreich bedeutsamen Steuervorschriften

In diesem Abschnitt werden allgemeine Vorschriften tiber die Besteuerung von Einkiinften in Osterreich ansassiger und
unbeschrankt steuerpflichtiger Anleger, die nicht z. B. aufgrund eines Wohnsitzes in Deutschland der unbeschrankten
Einkommensteuerpflicht in Deutschland unterliegen, aus der Beteiligung an dem Fonds zusammengefasst. Die Anga-
ben beruhen auf den im Zeitpunkt des Datums der Erstellung dieses Verkaufsprospekts geltenden steuerlichen Best-
immungen. Eine Anderung der Steuervorschriften (auch riickwirkend) und deren Anwendung durch die Steuerbehér-
den kann nicht ausgeschlossen werden.

Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf umfassende Behandlung aller steuerlichen Aspekte, die flr eine
Kauf- oder Verkaufsentscheidung hinsichtlich der Beteiligung von Bedeutung sein kénnen, und geht insbesondere nicht
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auf die individuellen steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen Anlegers ein. Es wird jedem Anleger empfohlen, gegebe-
nenfalls eigene steuerliche Beratung in Anspruch zu nehmen.

Ausschlaggebend fUr eine Anlageentscheidung sollten die langfristigen wirtschaftlichen Erfolgsaussichten des Beteili-
gungskonzepts und die individuellen Mdglichkeiten eines strukturierten, portfolioorientierten Vermodgensaufbaus sein.
Steuerliche Aspekte sollten bei Kapitalanlagen in Private Equity fUr die Anlageentscheidung nicht ausschlaggebend
sein. Der Fonds stellt dem Anleger mit dieser Beteiligung keine Steuervorteile in Aussicht. Sinn und Zweck des betrie-
benen Aufbaus eines mittelbaren Portfolios aus Zielfonds der Anlageklasse Private Equity ist die Mehrung des inves-
tierten Kapitals des Anlegers. Bei der nachfolgenden Darstellung wird davon ausgegangen, dass in Osterreich ansés-
sige, unbeschrankt steuerpflichtige naturliche Personen als Anleger ihre Anteile an dem Fonds in ihrem Privatvermdgen
halten.

1. Rechtslage in Osterreich

Die nachfolgende Beurteilung beruht auf der in Rechtsauskinften des Osterreichischen Bundesministeriums flr Finan-
zen zum Ausdruck kommenden Auffassung, dass die Besteuerung in Osterreich der dem &sterreichischen Investor
zuzurechnenden Einkinfte des Fonds aus zwischenstaatlichen Griinden (Doppelbesteuerungsabkommen) nicht mehr
ausgeschlossen ist, da infolge abkommensrechtlicher Unwirksamkeit der gewerblichen Pragung nicht mehr damit zu
rechnen ist, dass seitens Deutschland ein Anspruch auf Steuerfreistellung bei Einklinften aus einer Beteiligung an einer
vermogensverwaltenden und gewerblich gepragten deutschen Kommanditgesellschaft in Anspruch genommen wer-
den kann (EAS 3308, EAS 3265, EAS 3256). Diese Auffassung teilt mittlerweile auch die deutsche Steuerverwaltung,
wie sich aus dem Schreiben betreffend der Anwendung der Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) auf Personenge-
sellschaften vom 26.09.2014 (BMF IV B 5 — S 1200/09/10003) ergibt.

a) Einkommensteuer
aa) Ebene des Fonds

Der Fonds erzielt als vermdgensverwaltende Kommanditgesellschaft grundsatzlich Einkinfte aus Kapitalvermogen.

Neben laufenden Zinsertragen aus der Anlage liquider Mittel auf Ebene des Fonds sind daher bei der Ermittlung der
steuerlichen Einkunfte insbesondere Ertragsbestandteile aus unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an
internationalen Private Equity Zielfonds zu erwarten.

Aus 8sterreichischer Sicht ist davon auszugehen, dass der Fonds ein steuerlich transparent zu behandelnder Alterna-
tive Investment Fund (,AIF) i. S. d. § 188 InvFG ist. Ein AIF ist demnach jeder Organismus fir gemeinsame Anlagen,
der sich von einer Reihe von Investoren Kapital beschafft, um es einer bestimmten Anlagestrategie entsprechend zu-
gunsten dieser Anleger zu investieren. Erfasst werden Fonds jeder Rechtsform und Struktur (offen oder geschlossen)
und unabhangig von ihrem Anlagefokus, weshalb hierunter u. a. Private Equity-, Hedge- oder Infrastrukturfonds etc.
gleichermalen fallen.

Daraus ergibt sich, dass die Veranlagung aus steuerlicher Sicht als auslandischer Kapitalanlagefonds anzusehen ist.
GemaB § 188 Abs. 1 InvFG gelten als auslandische Kapitalanlagefonds insbesondere

o OGAW, deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist,
e AIFi. S. d. des AIFMG (Herkunftsmitgliedstaat ist nicht Osterreich und ausgenommen AIF in Immobilien), und

e jeder einem auslandischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform, dessen
Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatséchlichen Ubung nach den Grundsétzen der Risikostreu-
ung angelegt ist, wenn er nicht unter einen der zuvor genannten Punkte fallt und eine der folgenden Voraus-
setzungen erfllt:

o der Organismus unterliegt im Ausland tatsachlich direkt oder indirekt keiner der Gsterreichischen
Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;

o die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der 6sterreichischen Kérperschaftsteuer
vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr als 10 Prozentpunkte niedriger
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als die dsterreichische Korperschaftsteuer geman § 22 Abs. 1 KStG 1988 ist;

0 der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen Be-
freiung.

Der auslandische Kapitalanlagefonds gilt selbst nicht als Steuersubjekt, die Besteuerung erfolgt beim Investor selbst.
Dabei knlpft § 186 Abs. 1 InvFG die Besteuerung an die ausgeschutteten Ertrdge aus Einklnften i. S. d. § 27 EStG
(Einktinfte aus Kapitalvermdgen) abzlglich der damit im Zusammenhang stehenden Aufwendungen. Ausgeschlttete
Ertrage eines Kapitalanlagefonds aus Einklnften i. S. d. § 27 EStG sind grundséatzlich in voller Hohe steuerpflichtig.
Erfolgt keine tatsa&chliche Ausschuttung oder werden nicht s@mtliche dieser Ertrdge ausgeschttet, gelten sédmtliche
Ertrage aus der Uberlassung von Kapital i. S .d. § 27 Abs. 2 EStG sowie 60 % des positiven Saldos aus Einkiinften
i.5.d. § 27 Abs. 3 und 4 EStG (realisierte Substanzgewinne) als ausgeschuttet (,ausschuttungsgleiche Ertréage”).
Werden bereits als ausgeschuttet behandelte Ertrage spater tatsachlich ausgeschuttet, so ist diese Ausschittung steu-
erfrei.

Bei Dachfonds kommt es zu einem ,Mehrfachdurchgriff. D. h. die ausschuttungsgleichen Ertrédge des Zielfonds sind
auf Dachfondsebene und damit letztlich auf Ebene des Anlegers zu erfassen.

Ergibt sich innerhalb des Fonds aus den Einklnften nach § 27 EStG nach Abzug der damit in Zusammenhang
stehenden Aufwendungen ein Verlust, so ist dieser innerhalb des Fonds in den Folgejahren mit Einkinften gem. § 27
EStG (vorrangig mit Substanzgewinnen gemaB § 27 Abs. 3 und 4 EStG) zu verrechnen. Eine Zurechnung dieser Ver-
luste beim Anleger erfolgt nicht.

Die Hohe der steuerpflichtigen Ausschittung bzw. der ausschittungsgleichen Ertrage sind vom steuerlichen Vertreter
der Meldestelle — der Osterreichischen Kontrollbank (,0eKB*) — zu melden. Erfolgt keine Meldung, so erfolgt die Ermitt-
lung der Bemessungsgrundlage aufgrund einer pauschalen Schatzung der Bemessungsgrundlage. Es steht dem An-
leger jedoch frei, selbst die tatsachlichen steuerlichen Ertrage des Investmentfonds nachzuweisen (,Selostnachweis”,
siehe dazu unten bb)

bb) Ebene der Gesellschafter (Anleger)

Fir die anteilig dem in Osterreich ansassigen Anleger zuzurechnenden Einkiinfte des Fonds, fiir welche Osterreich das
Besteuerungsrecht zusteht, ist eine Beurteilung nach 6sterreichischem Ertragsteuerrecht vorzunehmen und die ihm
zuzurechnenden Einkunfte sind nach dem Osterreichischen Einkommensteuergesetz zu ermitteln.

Nach dem 6sterreichischen Einkommensteuergesetz steuerpflichtige Einkinfte unterliegen dem progressiven Steuerta-
rif mit einem Hochststeuersatz von 55 %, soweit es sich nicht um a) Einkinfte aus Kapitalvermdgen handelt, die dem
Sondersteuersatz i. H. v. 27,5 % (ausgenommen Zinsen aus Geldeinlagen bei Banken und nicht verbriefte sonstige
Forderungen gegentber Kreditinstituten, die weiterhin dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen) oder b) um
Einklnfte aus GrundsticksverauBerungen, die der Immobilienertragsteuer i. H. v. 30 % unterliegen. In beiden Fallen
kann der Steuerpflichtige auch einen Antrag auf Regelbesteuerung zum Tarifsteuersatz stellen. Es ist daher — mit
einigen Ausnahmen — die Anwendung des besonderen Steuersatzes auf Kapitaleinklnfte, unabhangig davon, ob im
Abzugsweg oder im Zuge der Veranlagung erhoben, vorgesehen. Mit dem besonderen Steuersatz besteuerte Einkiinfte
sind weder beim Gesamtbetrag der Einklnfte, noch beim Einkommen zu bericksichtigen. Es fUhrt daher die Besteu-
erung mit 27,5 % (bzw. 25 %) — unabhangig von der Erhebungsform — zu einer Abgeltungswirkung.

Daraus folgt, dass nur solche Kapitaleinkiinfte dem progressiven Steuertarif unterliegen, die unter eine der (Privat-)
Einkunftsarten des 6sterreichischen Einkommensteuergesetzes 1988 fallen (insbesondere Einkinfte aus Darlehen und
nicht verbrieften sonstigen Forderungen, denen kein Bankgeschaft zugrunde liegt) und nicht der Besteuerung zum
Sondersteuersatz unterliegen.

§ 27 EStG (,Einkinfte aus Kapitalvermdgen®) umfasst drei Tatbestande:

e In§ 27 Abs. 2 EStG werden die Friichte aus Finanzvermégen als ,Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital*
erfasst.

e § 27 Abs. 3 EStG erfasst Substanzgewinne aus Finanzvermdgen unabhangig von der Behaltedauer oder
Beteiligungshdhe. Unter dem Oberbegriff ,realisierte Wertsteigerungen® sollen positive wie negative Einkinfte
aus der VerauBerung, Einldésung und der sonstigen Abschichtung erfasst werden.

e Durch § 27 Abs. 4 EStG werden EinkUnfte aus Derivaten besteuert. Der Ausdruck Derivate umfasst sémtliche
Termingeschafte (also Optionen, Futures, Forwards, Swaps, usw.), sowie andere derivative Finanzinstrumente
— und zwar unabhangig davon, ob deren Underlying Finanzvermdgen, Rohstoffe oder z. B. sonstige Wirt-
schaftsgUter darstellt. Damit werden auch séamtliche Arten von Zertifikaten (z. B. Indexzertifikate) als sonstige
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derivative
Finanzinstrumente erfasst.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich und unabhangig von der Erhebungsform (Steuerabzug oder
Veranlagung) gemaB § 27a EStG einem Steuersatz von 27,5 % mit Endbesteuerungswirkung (daher keine Progressi-
onsbesteuerung). Zinsen aus Geldeinlagen bei Banken und nicht verbriefte sonstige Forderungen bei Kreditinstituten
unterliegen hingegen einem Steuersatz von 25%. Einkinfte aus Darlehen und nicht verbrieften Forderungen,
denen kein Bankgeschaft zugrunde liegt und Einklnfte aus Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen,
ohne &ffentliches Angebot und nicht verbrieften Derivaten (sofern kein freiwilliger Steuerabzug durch die depotflihrende
Stelle erfolgt) unterliegen dem progressiven Steuertarif.

Grundsétzlich kénnen Verluste aus WertpapierverduBerungen mit anderen Kapitaleinklinften ausgeglichen werden. Die-
ser Verlustausgleich ist jedoch nur eingeschrankt moglich:

o Realisierte Wertverluste sowie Verluste aus Derivaten dirfen nicht gegen Zinsertrage aus Geldeinlagen und
sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie Zuwendungen aus Privatstiftungen gemaB § 27 Abs. 5 Ziff.
7 EStG ausgeglichen werden.

e Verluste im Zusammenhang mit Einklnften, die dem besonderen Steuersatz gemaRl § 27a Abs. 1 EStG un-
terliegen, durfen nur mit anderen Kapitaleinkiinften, die ebenfalls dem besonderen Steuersatz nach § 27a
EStG unterliegen, ausgeglichen werden.

Ergibt sich nach Verlustverrechnung ein negativer Saldo (,Verlustiberhang*), so kann dieser nicht mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Ebenso kann ein derartiger Verlust weder vor- noch riickgetragen werden.

Die Regelungen Uber den Verlustausgleich gelten auch, wenn der Steuerpflichtige die Regelbesteuerungsoption in
Anspruch nimmt.

Aus der vorliegenden Beteiligung werden in der Regel keine Verluste zugewiesen. Einkinfte aus der Beteiligung kdnnen
aber nach den oben angeflihrten Regelungen mit Verlusten aus anderen Kapitalanlagen, die dem Sondersteuersatz
unterliegen, ausgeglichen werden.

Im Zusammenhang mit der Ermittlung der in Osterreich steuerpflichtigen Bemessungsgrundlage ist zu beachten,
dass bei der Ermittlung der Einkinfte Aufwendungen und Ausgaben nicht abgezogen werden durfen, soweit sie mit
Kapitaleinkiinften, auf die der besondere Steuersatz gemaB § 27a Abs. 1 EStG anwendbar ist, in unmittelbarem
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen.

Als EinkUinfte i. S. d. § 27 EStG gelten auch Einkiinfte aus einem Anteil an einem auslandischen Kapitalanlagefonds.

Es ist davon auszugehen, dass die konkrete Veranlagung als AIF den Begriff eines Anteils an einem auslandischen
Kapitalanlagefonds i. S. d. § 188 InvFG erflllt.

In einem solchen Fall knUpft § 186 Abs. 1 InvFG die Besteuerung an die ausgeschutteten Ertrdge aus Einklnften
i. S. d. § 27 EStG abzuglich der damit im Zusammenhang stehenden Aufwendungen. Erfolgt keine tatséchliche Aus-
schittung im Sinne dieser Bestimmung oder werden nicht samtliche dieser Ertrdge ausgeschittet, gelten sémtliche
Ertrage aus der Uberlassung von Kapital i. S .d. § 27 Abs. 2 EStG sowie 60 % des positiven Saldos aus Einkiinften
i. S.d. § 27 Abs. 3 und 4 EStG als aus- geschuttet (,ausschittungsgleiche Ertrage”). Im Gegensatz dazu sind ausge-
schittete Ertrage eines Kapitalanlagefonds aus Einkdnften i. S. d. § 27 EStG in voller Hohe steuerpflichtig. Werden
bereits als ausgeschuttet behandelte Ertrédge spéter tatsachlich ausgeschuittet, so ist diese Ausschittung hingegen
steuerfrei (§ 186 Abs. 2 Ziff. 1 InvFG).

Auch sonstige Einkinfte, die ein AIF neben Einkinften aus Kapitalvermdgen erzielt, sind bei tatsdchlicher Ausschittung
bzw. als ausschittungsgleicher Ertrag zur Ganze steuerpflichtig (zum progressiven Steuertarif, sofern kein Anwen-
dungsfall der Immobilienertragsteuer vorliegt). Auf Ertrage, die Bewirtschaftungs- und Aufwertungsgewinne im Sinne
des Immobilieninvestmentfondsgesetzes (,ImmolnvFG®) darstellen, ist § 40 ImmolnvFG sinngemali anzuwenden.

Voraussetzung flir die Besteuerung nach den tatséchlichen steuerpflichtigen Ertrégen ist die Meldung dieser Ertrage
durch einen ,Steuerlichen Vertreter* an die Osterreichische Kontrollbank (,0eKB*). Erfolgt keine Meldung an die OekB
betreffend die Ausschittung, ist die Ausschittung zur Ganze steuerpflichtig. Erfolgt keine Jahresmeldung der aus-
schittungsgleichen Ertrage bei der OeKB und weist der Anleger die Hohe der ausschittungsgleichen Ertréage nicht
nach, sind die ausschittungsgleichen Ertrage zwingend nach der in § 186 Abs. 2 Ziff. 3 InvFG vorgegebenen Schétz-
methode zu ermitteln. Dabei ist folgendermalBen vorzugehen:

Zunachst sind 90 % des Differenzbetrages zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rechenwert/Ricknahmepreis zu ermitteln. Danach sind 10 % des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rechen-
werts/Ruicknahmepreises zu errechnen. Der jeweils hohere der beiden Betrége ist maBgebend. Der Anleger hat jedoch
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die Mdglichkeit, die ausschittungsgleichen Ertrage selbst nachzuweisen (,Selbstnachweis®). Der Fonds wird den
Anlegern die Daten fur diesen Selbstnachweis zur Verfigung stellen.

Durch § 27 Abs. 3 EStG kommt es zu einer allgemeinen steuerlichen Erfassung eingetretener Wertsteigerungen.
Bemessungsgrundlage im Falle der VerduBerung ist gemaB § 27a Abs. 3 Ziff. 2 lit. a) EStG der Unterschiedsbetrag
zwischen dem VerduBerungserlds und den Anschaffungskosten. Werden bereits angefallene Ertrage mitverauBert bzw.
erworben, erhdhen diese jeweils den VerduBerungserlds bzw. die Anschaffungskosten. Anschaffungsnebenkosten
werden hingegen bei den steuerlichen Anschaffungskosten nicht berlcksichtigt. Der Ausgabeaufschlag stellt Anschaf-
fungsnebenkosten dar und ist daher im auBerbetrieblichen Bereich bei der VerauBerung nicht zu berlcksichtigen.

Hinsichtlich von Anteilsscheinen an Fonds besteht die Besonderheit, dass thesaurierte Ertrage nicht nur den Anteilwert
erhdhen, sondern beim Anleger in Form von ausschuttungsgleichen Ertragen zumindest teilweise bereits steuerlich
erfasst werden. Zur Vermeidung der doppelten steuerlichen Erfassung derselben Wertsteigerung sieht § 186 Abs. 3
InvFG vor, dass ausschittungsgleiche Ertrage beim Anleger die Anschaffungskosten des Anteilscheins i. S. d. § 27a
Abs. 3 Ziff. 2 EStG erhdhen, wodurch eine spéater realisierte Wertsteigerung bei VerduBerung des Anteilscheins ent-
sprechend verringert wird.

Werden als ausgeschlttet geltende Ertrage spéter tatsachlich ausgeschittet, vermindern sie die Anschaffungskosten
des Anteilscheins. Insofern eine Ausschittung nicht aus thesaurierten Ertrédgen, sondern aus der Substanz des Fonds
stammt, ist systemkonform ebenfalls eine Verminderung der Anschaffungskosten des Anteilscheins im Ausmali3 der
Substanzausschittung vorzunehmen (§ 186 Abs. 3 InvFG). Eine Substanzausschuttung ist jedoch nur dann mdglich,
wenn zuvor alle steuerpflichtigen Ertrage ausgeschittet wurden.

Veranlagungspflicht

Der unbeschrankt steuerpflichtige Anleger hat eine Steuererklarung flir das abgelaufene Kalenderjahr u. a. abzugeben,
wenn

e ervom Finanzamt dazu aufgefordert wird, oder

e das Einkommen, in dem keine lohnsteuerpflichtigen EinklUnfte enthalten sind, 11.000,- EUR Uberstiegen hat,
oder

e das Einkommen, in dem lohnsteuerpflichtige Einkinfte enthalten und bestimmte Voraussetzungen (§ 41 Abs.
1 Ziff. 1, 2, 5, 6, oder 7 EStG) erflillt sind, 12.000,- EUR Uberstiegen hat, oder

o FEinklnfte aus Kapitalvermdgen i.S.d. § 27a Abs. 1 EStG vorliegen, die keinem Kapitalertragsteuerabzug un-
terliegen, es sei denn, eine Regelbesteuerung nach § 27a Abs. 5 EStG ergébe keine Steuerpflicht.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen, die im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung mit dem besonderen Steuersatz zu
versteuern sind, sind unabhéngig davon zu erklaren, ob auch tarifsteuerpflichtige Einkinfte vorliegen.

Bei Nichtvorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. inlandischen depotfihrenden Stelle wird keine KESt-
Pflicht zum Tragen kommen, sondern die Einklinfte werden nach MaBgabe der zuvor angefiihrten Kriterien in die Steu-
ererklarung aufzunehmen (Steuersatz 27,5 %, allenfalls Regelbesteuerungsantrag) sein.

Die Abgabenklarung flr das vergangene Kalenderjahr ist unter Ausweis der im vergangenen Kalenderjahr zugeflosse-
nen bzw. als zugeflossen geltenden Einkinfte seitens des dsterreichischen Anlegers bis Ende des Monats April des
Folgejahres einzureichen. Erfolgt die Ubermittlung an das Finanzamt in qualifizierter elektronischer Form (FinanzOnline),
s0 ist die Abgabenklarung bis Ende des Monats Juni des Folgejahres einzureichen. Im Einzelfall besteht die Mdglichkeit
einen Antrag auf Fristverlangerung zu stellen. Ist der Steuerpflichtige durch einen steuerlichen Vertreter vertreten,
so ist eine Fristerstreckung i. d. R. auch Uber die fir diesen steuerlichen Vertreter geltende Fristverlangerungsregelung
maglich (i. d. R. bis spatestens Ende Méarz bzw. Ende April des zweitfolgenden Kalenderjahres).

b) Meldepflicht von Schenkungen

Mit dem Schenkungsmeldegesetz 2008 (SchenkMG 2008) sind im Zusammenhang mit unentgeltlichen Vermogens-
Ubertragungen mit Wirkung ab 01.08.2008 insbesondere folgende steuerliche Anderungen erfolgt:
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e es entfallt die Erbschafts- und Schenkungssteuer,

e die Schenkung bestimmter Vermdgenswerte (Sparblcher, Aktien, Betriebe etc.) muss ab einer gewissen Be-
tragsgrenze dem Finanzamt gemeldet werden.

Anzeigepflicht besteht fir Schenkungen unter Lebenden (also nicht fur Schenkungen auf den Todesfall) und fir Zweck-
zuwendungen unter Lebenden (Zuwendungen unter einer bestimmten Auflage oder einer vertraglich vereinbarten Leis-
tung zugunsten eines bestimmten Zwecks), insbesondere auch flr Anteile an Kapitalgesellschaften
(AG, GmbH) und an Personengesellschaften (OG, KG) oder Investmentfonds.

Anzeigepflicht besteht nur dann, wenn der Erwerber zum Zeitpunkt des Erwerbs oder der Geschenkgeber
(bzw. Zuwendender oder Beschwerter) zum Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz (auch Zweitwohnsitz ist ausrei-
chend) oder den gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich hat. Wenn es sich um eine juristische Person handelt,
muss der Sitz oder die Geschéftsleitung in Osterreich sein.

Befreit von der Meldepflicht sind Erwerbe zwischen Angehdrigen bis zu einem gemeinen Wert von 50.000 EUR.
Der Angehdrigenbegriff richtet sich nach den Bestimmungen der Bundesabgabenordnung und umfasst neben Eltern,
Ehegatten und Kindern u. a. auch GroBeltern, UrgroBeltern, Enkel, Urenkel, Onkel, Tanten, Neffen, Nichten,
Cousins, Cousinen, Stiefkinder, StiefgroBeltern, Stiefonkel, Stieftanten, Schwiegereltern, Schwiegerkinder,
Verschwégerte, Lebensgefahrten (auch gleichgeschlechtliche) sowie deren Kinder. Nicht unter diesen Angehdrigenbe-
griff fallen unter anderem die Eltern eines Lebensgeféhrten oder der Ehepartner einer Schwéagerin bzw. die Ehepartnerin
eines Schwagers. Unentgeltliche Erwerbe eines Angehorigen von demselben Angehérigen innerhalb eines Jahres
(seit dem letzten Erwerb) sind nur dann von der Anzeigepflicht befreit, wenn die Summe der gemeinen Werte all dieser
Erwerbe 50.000 EUR nicht Ubersteigt.

Weiter sind Erwerbe zwischen anderen Personen bis zu einem gemeinen Wert von 15.000 EUR befreit. Unentgeltliche
Erwerbe einer Person von derselben Person innerhalb von funf Jahren ab dem letzten Erwerb sind nur von der Anzei-
gepflicht befreit, wenn die Summe der gemeinen Werte all dieser Erwerbe 15.000 EUR nicht Ubersteigt.

Nach Uberschreiten der Freigrenzen miissen auch alle weiteren Zuwendungen innerhalb des Beobachtungszeitraums
an dieselbe Person angezeigt werden. Eine Ausnahme davon besteht jedoch — neben den von vornherein nicht mel-
depflichtigen Grundsticksschenkungen — fUr Ubliche Gelegenheitsgeschenke (Geschenke fur Weihnachten, Geburts-
tag, Hochzeit, Sponsion, Muttertag, Matura, etc.) soweit der gemeine Wert 1.000 EUR nicht Ubersteigt. Ohne Wert-
grenze von der Meldepflicht befreit ist Hausrat einschlieBlich Wéasche und Kleidungsstticke.

Erwerber und Geschenkgeber (Zuwendender, Beschwerter) sowie Rechtsanwaélte und Notare, die beim Erwerb oder
bei Errichtung der Vertragsurkunde Uber den Erwerb mitgewirkt haben oder zur Erstattung der Anzeige beauftragt
wurden, sind zur ungeteilten Hand zur Anzeige verpflichtet. Sobald ein Verpflichteter Anzeige erstattet hat, entfallt die
Anzeigepflicht der anderen.

Die Anzeige hat innerhalb von drei Monaten ab dem Erwerb zu erfolgen. In der Anzeige ist stets der gemeine Wert
(§ 10 BewG) der Zuwendung anzugeben. Gemeine Werte sind stets geschétzte Werte. MaBgebend sind die wertrele-
vanten Verhaltnisse im Zeitpunkt der Schenkung. Bei Wertpapieren (z. B. Aktien, Anleihen) sind die Kurswerte anzuge-
ben. FUr Anteile ohne Kurswert gilt § 13 Abs. 2 BewG (Ableitung gemeiner Werte aus Verkaufen bzw. Schatzung unter
Berlicksichtigung des Gesamtvermdgens und der Ertragsaussichten der AG oder der GmbH).

Unterbleibt entgegen einer Meldeverpflichtung die Anzeige, qilt eine Beweislastumkehr. Der oder die Abgabenpflichtige
muss in einem solchen Fall den Nachweis erbringen, dass tatsachlich keine Schenkung erfolgt ist. Wird eine Schenkung
vorsatzlich nicht angezeigt, kann als Sanktion auBerdem eine Geldstrafe im AusmaB von bis zu 10 % des Werts des
geschenkten Vermogens verhangt werden.

Aus Anlass des Auslaufens der Osterreichischen Erbschafts- und Schenkungssteuer mit Ende Juli 2008 hat die
Bundesrepublik Deutschland das mit Osterreich bestehende Doppelbesteuerungsabkommen vom 04.10.1954,
BGBI. Nr. 220/1955 i. d. F. BGBI. lll Nr. 125/2004, gekindigt.

2. Rechtslage in Deutschland, Doppelbesteuerungsabkommen

a) Einkommensteuer

Der Anleger als (mittelbarer) Kommanditist des Fonds erzielt aus seiner Beteiligung an dem Fonds Einklnfte aus Ge-

werbebetrieb (§ 15 Abs. 1 Nr. 2 lit. d) EStG-D). Dies ergibt sich aufgrund des Umstands, dass es sich bei dem Fonds
um eine gewerblich gepragte Personengesellschaft (§ 15 Abs. 3 Nr. 2 lit. d) EStG-D) handelt.
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Mit den EinkUnften aus Gewerbebetrieb aus seiner Beteiligung an dem Fonds ist der Anleger in Deutschland beschrankt
einkommensteuerpflichtig. Besteuerungsgrundlage ist der Gewinn bzw. der Verlust, der ihm aufgrund seiner Beteili-
gung an dem Fonds anteilig zugerechnet wird soweit dieser in Deutschland steuerpflichtig ist.

Im Hinblick auf die Rechtsprechung des deutschen Bundesfinanzhofs (BFH 28.04.2010, | R 81/09; 09.12.2010, | R
49/09; 04.05.2011, Il R 51/09; 25.05.2011, | R 95/10; 24.08.2011, | R 46/10) und die infolge dessen geénderte Ver-
waltungsauffassung in Osterreich und Deutschland ist davon auszugehen, dass der Fonds in Deutschland keine origi-
nér gewerbliche Tatigkeit austibt und die gewerbliche Pragung des Fonds fUr sich allein nicht zur Annahme einer deut-
schen DBA-Betriebsstatte des Fonds fuhrt.

Das Besteuerungsrecht nach DBA Deutschland-Osterreich fiir die von dem Fonds erzielten Einkiinfte dirfte geman
dieser Rechtsauffassung daher regelmaBig bei Osterreich als dem Wohnsitzstaat des beschrankt steuerpflichtigen An-
legers liegen. Ausnahmen hiervon kdnnten sich in besonderen Féllen insoweit ergeben als der Fonds in deutsche ge-
werbliche Zielfonds investiert, bei denen durch eine originar gewerbliche Tatigkeit der Zielfonds deutsche DBA Be-
triebsstatten dieser Zielfonds begrindet werden, denen die von dem jeweiligen Zielfonds generierten EinkUnfte zuzu-
rechnen sind.

Liegt das Besteuerungsrecht nach DBA Deutschland-Osterreich bei Osterreich, so diirften die demgeméas nach DBA
Deutschland-Osterreich in Deutschland steuerfrei zu stellenden Einkiinfte auch nicht im Rahmen eines sogenannten
Progressionsvorbehaltes bei der Bestimmung des Steuersatzes flir sonstige in Deutschland zu versteuernde Einkilnfte
des Anlegers zu bertcksichtigen sein. Zum einen gelten ndmlich die Regelungen zum Progressionsvorbehalt gemaB
§ 32b EStG-D grundsétzlich nicht fir nur beschrankt steuerpflichtige Personen. Zum anderen durften die von dem
Fonds erzielten, nach innerstaatlichem Recht beschrankt steuerpflichtigen Einkinfte als Einklnfte aus einer anderen
als in einem Drittstaat gelegenen gewerblichen Betriebsstatte, die nicht die Voraussetzungen des § 2a Abs. 2 S. 1
EStG-D erfiillt, vom Progressionsvorbehalt ausgenommen sein.

Im Ergebnis sollte daher der Gewinn bzw. der Verlust, der dem Anleger aufgrund seiner Beteiligung an dem Fonds
anteilig zugerechnet wird, aufgrund der Anwendung des DBA Deutschland-Osterreich in Deutschland weitgehend nicht
steuerpflichtig sein. Umfasst die Steuerbefreiung gemaB DBA Deutschland-Osterreich den gesamten Gewinn bzw.
Verlust, der dem Anleger aufgrund seiner Beteiligung an dem Fonds anteilig zugerechnet wird, so ist der Anleger aus
steuerlicher Sicht eine in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Person mit Einkinften i. H. v. 0,- EUR
(vorausgesetzt der Anleger erzielt daneben keine weiteren Einkinfte aus anderen Quellen, die der deutschen be-
schrankten Steuerpflicht unterliegen). Als beschrankt steuerpflichtige Person ist der Anleger grundsétzlich auch dann
zur Abgabe einer jahrlichen deutschen Einkommensteuererklarung verpflichtet, wenn sich die Hohe seiner Einklnfte
auf 0,- EUR belauft. Da es sich bei den Einklnften aus der Beteiligung an dem Fonds dem Grunde nach um Einkunfte
aus Gewerbebetrieb handelt, wére die jahrliche deutsche Einkommensteuererklarung in elektronischer Form (ELSTER)
abzugeben.

Um diesen administrativen Aufwand der Abgabe jéhrlicher deutscher Einkommensteuererklarungen durch die Anleger,
fir die eine vollstandige Befreiung der Einkiinfte nach DBA Deutschland-Osterreich greift, nicht entstehen zu lassen,
beabsichtigt der Fonds — in Abstimmung mit den deutschen Finanzbehdrden — diese Anleger nicht in ihrer eigenen
gesonderten und einheitlichen Feststellung von Besteuerungsgrundlagen als Feststellungsbeteiligte mitaufzunehmen.

Damit wirden den Anlegern aus verfahrensrechtlicher Sicht auch keine EinkUnfte i. H. v. 0,00 EUR zugewiesen, so
dass sich fur die Anleger auch keine Verpflichtung zur Abgabe einer jahrlichen deutschen Einkommensteuererklarung
ergeben sollte.

Der Fonds kann jedoch keine Gewahr daflr bieten, dass die deutschen Finanzibehdrden diese Vorgehensweise Uber
die gesamte Fondslaufzeit akzeptieren werden. Insofern verbleibt ein Risiko, dass der Anleger zur Abgabe jahrlicher
deutscher Einkommensteuererklarungen verpflichtet werden kénnte.

Fur den Fall, dass entgegen der Annahme des Fonds nicht alle Einkinfte des Anlegers aus seiner Beteiligung gemaB
Doppelbesteuerungsabkommen von der deutschen Besteuerung befreit sein sollten, sind folgende Hinweise zu be-
rucksichtigen:

Der Anleger ist Steuerschuldner flir die fUr ihn festgesetzte deutsche Einkommensteuer. Der Fonds Gbernimmt flr den
Anleger keine Steuerzahlungen. Die deutsche Einkommensteuer, die auf die infolge der Geschéftstétigkeit des Fonds
entstehenden steuerlichen Ergebnisse anféllt, haben die Anleger individuell zu tragen. Gegenutber dem Fonds bereits
einbehaltene Steuern (z. B. auslandische Quellensteuer, Kapitalertragsteuer, Zinsabschlagsteuer) werden den Gesell-
schaftern entsprechend ihrer Anteile zugewiesen und kdnnen von diesen im Rahmen ihrer persdnlichen Steuererkla-
rung bericksichtigt werden. Der Fonds ist hingegen Schuldner der Gewerbesteuer und tragt diese. Im Rahmen der
persdnlichen Steuererklarung kénnen die Anleger (soweit sie natlrliche Personen sind) gemaR § 35d EStG-D eine
SteuerermaBigung auf inre Einkommensteuer geltend machen.
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Aufgrund der steuerlichen Ergebniszuweisungen kann es zu einer erstmaligen Festsetzung oder zur Erhéhung beste-
hender vierteljahrlicher Vorauszahlungen auf die deutsche Einkommensteuer kommen.

b) Erbschaft- und Schenkungssteuer

Werden Beteiligungen als (mittelbarer) Kommanditist dem jeweiligen Fonds im Wege der Schenkung bzw. einer Erb-
schaft Ubertragen, unterliegt dieser Vorgang grundséatzlich der deutschen Schenkungssteuer bzw. Erbschaftsteuer.
Eine Freistellung von der deutschen Schenkungssteuer bzw. Erbschaftsteuer fiir in Osterreich anséssige Anleger
aufgrund zwischenstaatlicher Vereinbarungen (z. B. Doppelbesteuerungsabkommen) kommt nicht in Betracht,
insbesondere ist das DBA Deutschland-Osterreich, auf das fir die Freistellung der Einkiinfte dsterreichischer Anleger
fir Zwecke der Einkommensteuer abgestellt wird, fir Zwecke der Schenkungssteuer bzw. Erbschaftsteuer nicht ein-
schlégig.

Bezogen auf den Zuwendungstag bzw. Todestag ist eine Bewertung des Betriebsvermbgens vorzunehmen. Eine Un-
terscheidung, ob der Anleger in Osterreich oder Deutschland ansassig ist, ist dabei nicht vorzunehmen.

Als Bewertungsmafstab ist hierbei grundsatzlich der gemeine Wert heranzuziehen. Nach Abzug personlicher, nicht
anderweitig bereits verbrauchter Freibetrage bemisst sich bei einem steuerpflichtigen Erwerb bis zu 6.000.000 EUR
die Steuer in der Steuerklasse | (z. B. Ehegatten und Kinder) nach Steuersatzen zwischen 7 % und 19 % bzw. in den
Ubrigen Steuerklassen nach einem Steuersatz in Hohe von 30 %.

FUr den Fall, dass weder Schenker bzw. Erblasser noch der Beschenkte bzw. Erbe ein Inlander im Sinne des deut-
schen Erbschaftsteuergesetzes (also insbesondere eine Person mit Wohnsitz in Deutschland) sind, kdnnen die persén-
liche Freibetrage (z. B. bei Erwerb durch den Ehegatten i. H. v. 500.000 EUR) nur gemindert um einen Teilbetrag
geltend gemacht werden. Dieser Teilbetrag entspricht dem Verhéltnis der Summe der Werte des in demselben Zeit-
punkt

erworbenen, nicht der beschrankten Steuerpflicht unterliegenden Vermodgens und derjenigen, nicht der beschrénkten
Steuerpflicht unterliegenden Vermégensvorteile, die innerhalb von zehn Jahren von derselben Person angefallen sind,
zum Wert des Vermdgens, das insgesamt innerhalb von zehn Jahren von derselben Person angefallenen ist.

Dieser Verkaufsprospekt ist unter http://www.rwb-ag.de/gmf7 abrufbar und wird ebenfalls zur kostenlosen Abgabe bei
der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Keltenring 5, 82041 Oberhaching und RWB PrivateCapital GmbH, Gra-
benweg 64, 6020 Innsbruck bereitgehalten. Der Verkaufsprospekt wird jeweils in deutscher Sprache zur Verfligung
gestellt.
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U. Glossar

Im Folgenden werden Begriffsdefinitionen von im Verkaufsprospekt verwendeten Fachausdriicken des Private Equity
sowie sonstige wichtige Abkurzungen, die im Text nicht explizit erlautert werden, dargestellt.

AlF
Alternativer Investmentfonds

AIFM
AlF-Manager, AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft (vgl. KVG)

AIFMG
Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz (Osterreichisches Gesetz)

AIFM-Richtlinie

Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 08.06.2011 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 auch AIFMD genannt

AIFM-Verordnung

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der Richtlinie
2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen flr die
AusUbung der Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung

Allokation
Verteilung der Investitionen auf einzelne Zielfonds entsprechend der in den Anlagegrundsatzen niedergelegten
Diversifizierungsgrundsatzen

Arbitrage
Das Ausnutzen von raumlichen oder zeitlichen Preisdifferenzen flr ein Gut

BaFin
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (deutsche Behdrde)

BGB
Burgerliches Gesetzbuch (deutsches Gesetz)

Break-Even-Point
Gewinnschwelle: gibt die Umsatzmenge an, bei der die Erldse gerade die fixen und variablen Kosten decken, d. h. eine
Firma weder mit Gewinn noch Verlust arbeitet

Buyout
Unternehmenslbernahme durch Eigenkapitalinvestoren und Management (vgl. Leveraged Buyout, Management-Buyin
und Management-Buyout)

Commitment
Verpflichtung zur Einzahlung des vereinbarten Betrages in einen Fonds durch einen Investor

Deal Sourcing
Anbahnung neuer Geschéaftsabschlisse

Derivate
Finanzinstrumente, deren Preise sich nach den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Investments
richten

Diversifikation
Streuung der Investments auf verschiedene Produkte und verschiedene Markte

Due Diligence
Detaillierte Untersuchung, Prifung und Bewertung eines potenziellen Beteiligungsunternehmens als Grundlage fUr eine
Investitionsentscheidung

Fazilitat
Eingeraumte Mdglichkeiten der Geldanlage oder Kreditaufnahme bzw. der bereitgestellte Finanzierungsrahmen, der
nach Bedarf in Anspruch genommen werden darf

Growth / Expansion
Anderer Ausdruck fir Wachstums- oder Expansionskapital
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HGB
Handelsgesetzbuch (deutsches Gesetz)

Hedging
Die Absicherung von Vermdgenspositionen gegen Preisrisiken

InvFG
Bundesgesetz Uber Investmentfonds, auch Investmentfondsgesetz genannt (6sterreichisches Gesetz)

J-Kurve

Typischer Verlauf eines Private Equity Investments: nach anfanglich negativem Rendite- und Liquiditatsverlauf aufgrund
von Anlaufverlusten und ManagementgebUhren (unterer Teil des ,,J“) in den ersten zwei bis drei Jahren stellt sich ein
steiler Trend nach oben ein

KAGB
Kapitalanlagegesetzbuch (deutsches Gesetz)

KARBV

Verordnung Uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermdgen, Investmentaktiengesell-
schaften und Investmentkommanditgesellschaften sowie Uber die Bewertung der zu dem Investmentvermdgen
gehodrenden Vermdgensgegenstande, auch ,Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung® ge-
nannt (deutsche Verordnung)

KG
Kommanditgesellschaft

KVG
Kapitalverwaltungsgesellschaft (vgl. AIFM)

Leveraged Buyout (LBO)
Uberwiegend fremdkapitalfinanzierter Unternehmenskauf, die Finanzierung der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt aus
dem zukUnftigen Ertrag des Ubernommenen Unternehmens

Management-Buyin (MBI)
Ubernahme eines Unternehmens durch ein externes Management mit der (finanziellen) Unterstiitzung von Eigenkapi-
talinvestoren

Management-Buyout (MBO)
Ubernahme eines Unternehmens durch das vorhandene Management, i. d. R. mit Hilfe von Eigenkapitalinvestoren

Master-Feeder-Konstruktion
Gestaltung, bei der ein Fonds (Feeder) bestimmte Investoren blndelt und selbst einer von mehreren Investoren eines
gréBeren Fonds (Master) ist

Monitoring
Uberwachung und Kontrolle der Zielfonds bzw. der Tatigkeit inrer Management-Teams

NAV
Net Asset Value, auch ,Nettoinventarwert”

OGAW
Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

Portfolio
Gesamtheit der Beteiligungen des Fonds, auf Engagements in verschiedenen Finanzierungsphasen und Branchen mit
dem Ziel der Diversifikation verteilt

Public Equity
Eigenkapital, das an 6ffentlichen Bdrsen in Form von Aktienkapital aufgenommen wird

Ruickflisse

Die Summe der Rickflisse ist die Summe der nach dem Exit oder Teilexit eines Portfoliounternehmens durch
Uberweisung dem RWB Dachfonds zugeflossenen Exiterldse. Wird auf Ebene des Zielfonds das Unternehmen bei-
spielsweise Uber einen Bérsengang verkauft, ist zwar der Exit im eigentlichen Sinn erfolgt, unter Anzahl der Exits und
Summe der Ruckflisse wird er jedoch erst erfasst, wenn die — nun &ffentlich notierten — Aktien verauBert und der
Gegenwert an den RWB Dachfonds Ubertragen wurde.
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Swap
Austausch von Forderungen oder Verbindlichkeiten in gleicher oder fremder Wahrung mit dem Ziel, zu Absicherungs-
zwecken einen Finanzierungs- oder Zins- bzw. Renditevorteil zu erlangen

Volatilitat
Schwankung der Wertentwicklung

Zielfonds

Kapitalsammelnde Fondsgesellschaften, die direkt in Zielunternehmen investieren (Private Equity Fonds im Sinne von
Anhang IV der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013) oder als Dachfonds in solche Private Equity Fonds
investieren (Dach-Private Equity Fonds im Sinne von Anhang IV der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013)

Zweckgesellschaft
Gesellschaft, die aus steuerlichen oder wirtschaftlichen Griinden, z. B. als Blockergesellschaft, zwischengeschaltet
wird
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V. Anlagebedingungen

Anlagebedingungen nach

§ 266 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB")

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und dem geschlossenen Publikums-AlIF RWB Global
Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG (,Fonds"), extern verwaltet durch die RWB PrivateCapital
Emissionshaus AG, mit Sitz in 82041 Oberhaching, Keltenring 5 (,KVG"), die nur in Verbindung mit dem Gesellschafts-
vertrag des Fonds gelten (Stand: 08.06.2018).

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Vermodgensgegenstande

Der Fonds darf folgende Vermogensgegenstande zu Investitionszwecken erwerben:

1.

Anteile oder Aktien an geschlossenen inlandischen Spezial-AlF nach MaBgabe der §§ 285 bis 292 KAGB in Ver-
bindung mit den §§ 273 bis 277 KAGB, der §§ 337 und 338 KAGB oder an geschlossenen EU-Spezial-AlF oder
auslandischen geschlossenen Spezial-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt, und die
ausschlieBlich Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind, oder Vermdgensgegenstande im Sinne dieses § 1 unmittelbar oder mittelbar
erwerben durfen;

Anteile oder Aktien an geschlossenen inlandischen Publikums-AlIF nach MaBgabe der §§ 261 bis 272 oder an
européischen oder auslandischen geschlossenen Publikums-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderun-
gen unterliegt, und die ausschlielich Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Bérse zuge-
lassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, oder Vermdgensgegenstande im Sinne dieses § 1 un-
mittelbar oder mittelbar erwerben duirfen;

Wertpapiere gemaBl § 193 KAGB;
Geldmarktinstrumente gemal § 194 KAGB;
Bankguthaben gemaB § 195 KAGB.

§2

Anlagegrenzen

Der Fonds ist ein Dachfonds der Anlageklasse ,Private Equity”, d. h. das dem Fonds nach Bildung einer ange-
messenen Liquiditatsreserve flr Investitionen zur Verfligung stehende Kommanditkapital (,Investitionskapital®)
muss unmittelbar oder mittelbar gemanl den nachfolgenden Bestimmungen in Beteiligungen an AIF investiert wer-
den, die direkt oder indirekt in Private-Equity-Unternehmensbeteiligungen investieren.

Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AlF investiert wer-den, die zum
Investitionszeitpunkt ihren Sitz innerhalb des Geltungsbereichs der AIFM-Richtlinie haben.

Die Investitionen in die Vermdgensgegenstande nach § 1 Nr. 1 und 2 dieser Anlagebedingungen kénnen direkt
oder indirekt Uber eine oder mehrere Zweckgesellschaften mit Sitz im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie erfol-
gen. Die Investitionen kénnen auch Uber die Beteiligung an einem oder mehreren Dachfonds der Anlageklasse
Private Equity vorgenommen werden, z. B. auch Uber Dachfonds, die von einem Luxemburger Tochterunterneh-
men der RWB Group AG, das Uber die Zulassung als AlF-Manager im Sinne der Richtlinie 2011/61 (EU) (,AIFM-
Richtlinie”) verflgt, verwaltet werden. Bei Investitionen Uber von einem verbundenen Unternehmen verwaltete
Dachfonds wird sichergestellt, dass keine zusétzlichen Kostenbelastungen durch an ein verbundenes Unterneh-
men gezahlte Verwaltungsgeblhren entstehen. Es liegt keine Master-Feeder-Konstruktion vor. Weder durch In-
vestitionen Uber Zweckgesellschaften noch durch Investitionen Uber Dachfonds darf die in den nachfolgenden
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Punkten dargelegte Investitionsstrategie beeintrachtigt werden.

4. Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AlF investiert wer-den, die plan-
maBig mindestens 60 % des ihnen fUr Investitionen zur Verflgung stehenden Kapitals in Unternehmensbeteiligun-
gen mit einer jeweiligen Investitionssumme von mindestens 5 Mio. EUR investieren.

5. Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AlF investiert wer-den, die plan-
maBig ohne gesonderte Zustimmung mindestens 60 % des ihnen fur Investitionen zur Verflgung stehenden Ka-
pitals in Beteiligungen an Unternehmen mit Geschaftstatigkeit und/oder Sitz in Europa und/oder Nordamerika
investieren.

6. Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AlF investiert wer-den, die plan-
maRkig ohne gesonderte Zustimmung mindestens 60 % des ihnen fur Investitionen zur Verflgung stehenden Ka-
pitals in den Segmenten Buyout und/oder Growth investieren.

7. Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AIF investiert wer-den, die plan-
maBig ein diversifiziertes Portfolio von mindestens funf Unternehmensbeteiligungen aufoauen.

8. Mindestens 60 % des Investitionskapitals missen mittelbar oder unmittelbar in AlF investiert wer-den, die plan-
méaBig ohne gesonderte Zustimmung nicht mehr als 25 % ihres Fondsvolumens in ei-ne einzige Unternehmens-
beteiligung investieren.

9. Die Anlagegrenzen dieses § 2 der Anlagebedingungen mussen am 30.06.2021 in Form der Kapitalzusage des
Fonds gegenuber Private-Equity-Zielfonds erflllt sein.

10. Ein Anteil von maximal bis zu 10 % des Wertes des Fonds kann in Derivate mit dem Zweck der Absicherung der
Wertverluste der von dem Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande getatigt werden.

§3

Leverage und Belastungen

FUr den Fonds durfen Kredite maximal bis zur H6he von 25 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht
eingeforderten zugesagten Kapitals des Fonds, berechnet auf der Grundlage der Betrége, die nach Abzug sémtlicher
direkt oder indirekt von den Anlegern getragenen GebUhren, Kosten und Aufwendungen fUr Anlagen zur Verflgung
stehen, aufgenommen werden.

Die Erh6hung des Investitionsgrads eines Fonds durch Kreditaufnahme, Wertpapierleine und auf vergleichbare Weise
wird ,Leverage” oder ,Hebelfinanzierung“ genannt. Eine solche Hebelfinanzierung ist bei diesem Fonds konzeptionell
nicht vorgesehen.

Wird fr den Fonds eine Hebelfinanzierung eingesetzt, darf sie den Nettoinventarwert des Fonds nicht um mehr als 30
Prozent Ubersteigen (§ 48 Abs. 12 Satz 1 Nr. 2 des Osterreichischen AIFM-Gesetzes).

Voraussetzung fUr jede Art von Leverage und auch fUr sonstige Kreditaufnahmen ist, dass die Bedingungen hierfur
marktublich sind und die MaBnahme erforderlich ist, z. B. wegen eingetretener Abweichungen von der Liquiditatspla-
nung.

Die Belastung von Vermogensgegenstanden des Fonds sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen aus
Rechtsverhaltnissen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande beziehen, sind maximal bis zur Hohe von 50 % des
aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals des Fonds, berechnet auf der
Grundlage der Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragenen GebUhren, Kosten
und Aufwendungen flr Anlagen zur Verfligung stehen, zulassig, wenn dies mit einer ordnungsgemaBen Wirtschafts-
fUhrung vereinbar ist und die Verwahrstelle zustimmt.

§4

Derivate

Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, dirfen nur zur Absicherung der von dem Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande gegen einen Wertverlust getéatigt werden.

73



ANTEILKLASSEN

§5
Anteilklassen

1. Die Anteile sind gemaB § 149 Abs. 2 i. V. m. § 96 Abs. 1 KAGB in mehrere Anteilklassen unterteilt (,Typ A, ,Typ
B“ und ,Typ C*), die sich in der Hohe des Mindestbetrages und der Einzahlungsart der gezeichneten Kommandi-
teinlage unterscheiden. Die Anleger kdnnen beim Beitritt zum Fonds unter den Anteilklassen wahlen. Die Bildung
weiterer Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der KVG.

2. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fUr die Anteilklassen gesondert errechnet. Dabei werden Kosten der Bildung
weiterer Anteilklassen sowie Ausschiittungen ausschlieBlich den jeweils betroffenen Anteilklassen zugeordnet

3. Die Anteilklassen werden im Verkaufsprospekt und im Jahresbericht hinsichtlich ihrer jeweiligen Ausgestaltung
n&her beschrieben.

AUSGABEPREIS UND KOSTEN

§6

Ausgabepreis, Initialkosten, Ausgabeaufschlag

1. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis flr einen Anleger entspricht der Summe aus seiner gezeichneten Kommanditeinlage an dem Fonds
und dem Ausgabeaufschlag.

Anteilklasse Typ A:

Die gezeichnete Kommanditeinlage betragt fur jeden Anleger der Anteilklasse Typ A mindestens 3.000 EUR, bestehend
aus gleichen monatlichen Teilzahlungen, die nach Wahl des Anlegers Uber 60 oder 120 Monate erfolgen, oder mindes-
tens 3.600 EUR, wenn die monatlichen Teilzahlungen nur Uber 36 Monate erfolgen. Der Mindestbetrag der monatlichen
Teilzahlung ergibt sich durch Teilung des Mindestbetrags von 3.000 EUR bzw. 3.600 EUR durch die Zahl der Monate.
Hohere Betrage der monatlichen Teilzahlung sind nach Wahl des Anlegers unbegrenzt méglich und mussen in Schritten
von 1 EUR gewahlt werden. Sonderzahlungen sind nicht zuldssig. Jede Teilzahlung ist zuzlglich des Ausgabeauf-
schlags zu erbringen.

Anteilklasse Typ B:

Die gezeichnete Kommanditeinlage betréagt fUr jeden Anleger der Anteilklasse Typ B mindestens 2.500 EUR. Hoéhere
Betrage mussen ohne Rest durch 100 teilbar sein und sind nach Wahl des Anlegers unbegrenzt maglich. Die gezeich-
nete Kommanditeinlage ist von den Anlegern durch eine Einmalzahlung zuziiglich des Ausgabeaufschlags zu erbringen.

Anteilklasse Typ C:

Die gezeichnete Kommanditeinlage betragt fur jeden Anleger der Anteilklasse Typ C mindestens 4.200 EUR, bestehend
aus einer anfanglichen Einmalzahlung in Hohe von mindestens 1.200 EUR sowie, 120 monatlichen Teilzahlungen in
Hohe von insgesamt mindestens 3.000 EUR.

Hohere Betréage der monatlichen Teilzahlung sind nach Wahl des Anlegers unbegrenzt moglich und missen in Schritten
von 1 EUR gewahlt werden, jede Erhdhung der monatlichen Teilzahlung um 1 EUR erhoht die anfangliche Einmalzah-
lung um jeweils 48 EUR. Durch Sonderzahlungen in Hohe einer oder mehrerer Teilzahlungen kann die Einzahldauer
verkurzt werden.

Jede Zahlung ist zuzliglich des Ausgabeaufschlags zu erbringen, dies gilt auch flir Einmal- und Sonderzahlungen.
2. Summe aus Ausgabeaufschlag und Initialkosten

Die Summe aus dem Ausgabeaufschlag und den wahrend der Beitrittsphase anfallenden Initialkosten betragt maximal
17,05 % des Ausgabepreises. Dies entspricht maximal 17,9 % der gezeichneten Kommanditeinlage.

3. Ausgabeaufschlag

Der Ausgabeaufschlag betragt 5 % der Kommanditeinlage. Es steht der KVG frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen.
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4. Initialkosten

Zuséatzlich zum Ausgabeaufschlag werden dem Fonds einmalige Kosten in Hohe von bis zu 12,9 % der Kommandit-
einlage belastet (Initialkosten). Berechnet werden die Initialkosten auf Basis der gezeichneten Kommanditeinlagen.

5. Kostenvorausbelastung

Der Ausgabeaufschlag wird bei Einzahlung durch den Anleger an die KVG weitergeleitet, die Initialkosten werden jedem
Anleger auf seinem Kapitalkonto individuell fallig gestellt und belastet. Fur Hohe und Zeitpunkt der Belastung gilt § 304
KAGB, d. h. die Summe der Belastung mit Ausgabeaufschlag und Initialkosten darf im ersten Jahr nur ein Drittel der
fUr das erste Jahr vereinbarten Zahlungen betragen.

6. Steuern

Die Betrage berlicksichtigen die aktuellen Steuersitze. Bei einer Anderung oder einem erstmaligen Entstehen des
gesetzlichen Umsatzsteuersatzes werden die genannten Bruttobetrage entsprechend angepasst.

§7

Laufende Kosten

1. Summe der laufenden Vergltungen nach Ziffer 2

Die Summe aller laufenden Vergtitungen an die KVG, an Gesellschafter der KVG oder des Fonds sowie an Dritte geman
Ziffer 2 kann jahrlich insgesamt bis zu 1,95 % der Bemessungsgrundlage betragen. Daneben kann eine erfolgsabhan-
gige VergUtung nach Nr. 6 berechnet werden.

2. VergUtungen, die an die KVG zu zahlen sind

Die KVG erhélt fur die Verwaltung des Fonds eine jahrliche Vergitung in H6he von bis zu 1,95 % p. a. der Bemes-
sungsgrundlage inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer.

Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der laufenden Vergltung ist der durchschnittliche Nettoinventarwert des
Fonds im jeweiligen Geschéftsjahr. Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird flir die Berechnung
des Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende des Geschéftsjahres zugrunde gelegt.

Der Geschaftsleitung der KVG steht es im Wege einer jahrlichen Beschlussfassung zu, einen niedrigeren als den vor-
genannten GebUhrensatz zu erheben. Die KVG ist berechtigt, auf die jahrliche Vergltung quartalsweise anteilige Vor-
schiisse auf Basis der jewells aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des
tatséchlichen Nettoinventarwertes auszugleichen.

3. VergUtung der Verwahrstelle

Der Fonds tragt ein Verwahrstellenentgelt von bis zu 0,08 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds
im jeweiligen Geschéftsjahr inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer, mindestens jedoch € 8.211,00 inklusive gesetzlicher
Umsatzsteuer pro Kalenderjahr. Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird fir die Berechnung des
Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende des Geschéftsjahres zugrunde gelegt. Die Verwahrstelle kann hierauf
monatlich anteilige Vorschisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhalten. Die Verwahrstelle kann dem Fonds
zudem Aufwendungen in Rechnung stellen, die ihr im Rahmen der notwendigen Eigentumsverifikation oder der not-
wendigen Uberpriifung der Ankaufsbewertung durch die Einholung externer Gutachter entstehen.

4. Aufwendungen
1. Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Fonds:

a) banklbliche Depotkosten auBerhalb der Verwahrstelle, ggf. einschlieBlich der bankliblichen Kosten fiir die
Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten flr Geldkonten und Zahlungsverkehr einschlieBlich Negativzinsen;
c) Kosten fur die Prifung des Fonds durch dessen AbschlussprUfer;

d) ab Zulassung des Fonds zum Vertrieb entstandene Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf
den Fonds und seine Vermdgensgegensténde (einschlieBlich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von ex-
ternen Rechts- oder Steuerberatern in Rechnung gestellt werden;

e) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen und anderen 6ffentlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben
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werden;
f)  Steuern und Abgaben, die der Fonds schuldet;

g) bei Aufnahme von Fremdkapital nach § 3 Aufwendungen fur die Beschaffung von Fremdkapital (an Dritte
gezahlte Zinsen und Vermittlungsprovisionen);

h)  Kosten fUr die externe Bewertung von Vermdgensgegenstanden;

i) flr die Vermdgensgegenstande entstehende Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs- und
Betriebskosten, die von Dritten in Rechnung gestellt werden);

) Kosten fUr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die KVG fur Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die KVG zu Lasten des Fonds erhobenen Anspriichen, die jeweils von
Dritten in Rechnung gestellt werden;

k) Kosten fUr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;

[)  auf Ebene der von dem Fonds gehaltenen Zweckgesellschaften kénnen ebenfalls Kosten nach MaBgabe von
Buchstabe a) bis k) anfallen; sie werden nicht unmittelbar dem Fonds in Rechnung gestellt, gehen aber un-
mittelbar in die Rechnungslegung der Zweckgesellschaft ein, schmalern ggf. deren Vermbgen und wirken
sich mittelbar Uber den Wertansatz der Beteiligung in der Rechnungslegung auf den Nettoinventarwert des
Fonds aus.

2. Aufwendungen, die bei einer Objektgesellschaft oder sonstigen Beteiligungsgesellschaft aufgrund von besonderen
Anforderungen des KAGB entstehen, sind von den daran beteiligten Gesellschaften, die diesen Anforderungen un-
terliegen, anteilig zu tragen.

5. Transaktionskosten

Dem Fonds kdnnen die im Zusammenhang mit Transaktionen von Dritten beanspruchten Kosten unabhéngig vom
tatsachlichen Zustandekommen des Geschafts belastet werden. Eine Transaktionsgebuhr fir die KVG ist nicht vorge-
sehen.

6. Erfolgsabhangige Vergitung

Die KVG hat, zusatzlich zur VergUtung nach Ziffer 2, Anspruch auf eine erfolgsabhéngige Verglitung, wenn zum Be-
rechnungszeitpunkt in Bezug auf die von einem Anleger gehaltene Beteiligung erstmals die folgenden Voraussetzungen
erfullt sind:

a) Der Anleger hat Auszahlungen in Hohe seiner Kommanditeinlage erhalten, wobei die Haftsumme nur mit Zu-
stimmung des jeweiligen Anlegers ausgekehrt wird;

b) der Anleger hat dartiber hinaus bis zum Berechnungszeitpunkt Auszahlungen in Héhe einer durchschnittlichen
jahrlichen Verzinsung von 6,0 % p. a. bezogen auf die geleistete Einlage vom Zeitpunkt der Einzahlung (bei
mehreren Einzahlungen vom Zeitpunkt jeder Einzahlung in Hohe der jeweils geleisteten Einlage) bis zum Zeit-
punkt der Rickzahlung der Einlage (bei mehreren Auszahlungen bis zum Zeitpunkt jeder Auszahlung in Hohe
des jeweils erhaltenen Ruckzahlungsbetrags) erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf erfolgsabhéngige Vergttung fir die KVG in Hohe von 15 % aller weiteren Auszah-
lungen des Fonds an den Anleger.

Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhangige Vergutung wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahres, spatestens nach
der VerduBerung aller Vermdgensgegensténde, zur Zahlung fallig.

7. Erwerb von Anteilen an Fonds

Beim Erwerb von Anteilen an Zielfonds, die direkt oder indirekt von der KVG selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die KVG durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die KVG oder eine andere Gesellschaft keine Ausgabeaufschlage berechnen.

Die KVG hat im Jahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem Fonds von der KVG selbst, von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die KVG durch eine wesentliche mittelbare oder un-
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergtitung fur die im Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

8. Steuern

Die Betrage beriicksichtigen die aktuellen Umsatzsteuersatze. Bei einer Anderung oder einem erstmaligen Entstehen
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des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes werden die genannten Bruttobetrage bzw. Prozentsatze entsprechend ange-
passt.

9. Schadenersatz

Bei vorzeitigem Ausscheiden aus dem Fonds oder VerduBerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann die KVG vom
Anleger Erstattung fur notwendige Auslagen in nachgewiesener Hohe, jedoch nicht mehr als 10 % des Anteilwertes,
verlangen.

AUSSCHUTTUNGEN, GESCHAFTSJAHR, DAUER UND BERICHTE

§8

Ausschittungen

1. Ab Beginn der Auszahlungsphase am 01.01.2028 erfolgt regelmaBig die Auszahlung verflgbarer Liquiditat des
Fonds an alle Anleger, soweit die Liquiditat nicht nach Auffassung der KVG zur Sicherstellung einer ordnungsge-
mé&Ben Fortfihrung der Geschafte des Fonds (einschlieBlich etwaig noch bestehender Zahlungsverpflichtungen)
bzw. zur Erflllung von Zahlungsverbindlichkeiten oder zur Substanzerhaltung bei dem Fonds benétigt wird.

2. Die Hohe der Auszahlungen kann variieren. Es kann zur Aussetzung der Auszahlungen kommen.

§9
Geschéftsjahr und Berichte

1. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

2. Der Fonds ist entsprechend seinem Gesellschaftsvertrag bis zum 31.12.2033 befristet (Grundlaufzeit). Er wird
nach Ablauf dieser Dauer aufgeldst und abgewickelt (liquidiert), es sei denn die Gesellschafter beschlieBen mit der
im Gesellschaftsvertrag hierfUr vorgesehenen Mehrheit einmalig oder in mehreren Schritten von je einem oder
mehreren Jahren eine Verlangerung um bis zu vier Jahre.

Eine Verlangerung ist nur zulassig, wenn auch nach dem Ende der Grundlaufzeit noch Anteile an Zielfonds oder
Zielunternehmen gehalten werden wirden. Die Gesellschafter kbnnen mit der im Gesellschaftsvertrag hierflr vor-
gesehenen Mehrheit auch einen friheren Liquidationsbeginn beschlieBen, wenn die VerauBerung der letzten Ziel-
fonds- bzw. Zielunternehmensbeteiligung durch den Fonds vor dem Ende der Grundlaufzeit erfolgt ist.

Der Fonds wird in der Liquidation von der personlich haftenden Gesellschafterin als Liquidatorin abgewickelt. Die
Rechte und die Pflichten der KVG zur Verwaltung des Fonds bestehen auch in der Liquidation weiter.

Der Fonds kann vom Anleger nicht ordentlich gektndigt werden.

3. Im Rahmen der Liquidation des Fonds werden die laufenden Geschéfte beendet, etwaige noch offene Forderun-
gen des Fonds eingezogen, das Ubrige Vermdgen in Geld umgesetzt und etwaige verbliebene Verbindlichkeiten
des Fonds beglichen. Verbleibendes Vermbgen wird nach den Regeln des Gesellschaftsvertrages und den an-
wendbaren handelsrechtlichen Vorschriften verteilt.

4. Spaétestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Fonds erstellt die KVG einen Jahresbericht gemai
§ 1568 KAGB in Verbindung mit § 135 KAGB und § 101 Abs. 2 KAGB. Nach den §§ 158, 261 Abs. 1 Nr. 6 KAGB
werden die in § 148 Abs. 2 KAGB genannten Angaben im Anhang des Jahresberichtes gemacht.

5. Der Jahresbericht des Fonds ist bei dem Sitz der KVG, Keltenring 5, 82041 Oberhaching fur den Anleger zugang-
lich. Der Jahresbericht wird ferner nach Fertigstellung im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

6. Zeitnah nach Bewertung der Vermogensgegenstande und nach Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil,
getrennt je Anteilklasse, werden die Werte dem Anleger gegenuber offengelegt.

§10
Verwahrstelle
1. FUr den Fonds wird eine Verwahrstelle gemaB § 80 KAGB beauftragt; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von
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der KVG und ausschlieBlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und
den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 82 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unter-
verwahrer) auslagern.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentber dem Fonds oder gegentber den Anlegern fir das Abhanden-kommen eines
verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB (Finanzinstrument) durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 82 Absatz 1 KAGB Uber-
tragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf auBere
Ereignisse zurlickzufUhren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar
waren. Weitergehende AnsprUche, die sich aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentber dem Fonds
oder den Anlegern fur s@mtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig
oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfilllt. Die Haftung der Verwahrstelle
bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 unberiihrt.

Oberhaching, den 08.06.2018

RWB PrivateCapital Emissionshaus AG

vertreten durch die Vorstandsmitglieder

Horst Gudel Norman Lemke

78



W. Gesellschaftsvertrag der RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

Gesellschaftsvertrag der
RWB Gilobal Market Fund VIl GmbH & Co.
geschlossene Investment-KG

§1
Geltung des Gesellschaftsvertrages
Die Gesellschafter (Grindungsgesellschafter)
1. RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH mit dem Sitz in 82041 Oberhaching

(persdnlich haftende Gesellschafterin)

2. RWB PrivateCapital Emissionshaus AG mit dem Sitz in 82041 Oberhaching
(Kommandiitistin)

3. DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH mit dem Sitz in 80336 MUnchen
(Treuhandkommanditistin)

bilden eine Kommanditgesellschaft, fir die dieser Gesellschaftsvertrag ab dem 25.06.2018 gilt. Das Rechtsverhéltnis
der Gesellschaft (auch ,Fonds* genannt) zu den Anlegern wird neben den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
durch die Anlagebedingungen im Sinne des § 266 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) in ihrer jeweils aktuellen Fassung,
sowie durch den Treuhandvertrag bestimmt. Beide sind in diesem Sinne Bestandteil dieses Gesellschaftsvertrages.

Die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt gemaB KAGB durch eine von der Gesellschaft bestellte Kapitalverwaltungsge-
sellschaft mit entsprechendem Unternehmensgegenstand.

§2
Firma, Sitz

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:

RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG.
2. Der Sitz der Gesellschaft ist 82041 Oberhaching.

§3

Zweck der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft im Sinne des KAGB. Zweck der
Gesellschaft ist die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach einer festen Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapi-
talanlage zum Nutzen der Anleger nach MaBBgabe der §§ 261 bis 272 KAGB.

§4
Dauer der Gesellschaft, Geschéftsjahr, Platzierungszeitraum

1. Die Gesellschaft wurde am 18.01.2018 in das Handelsregister eingetragen. Ihre Laufzeit ist bis zum 31.12.2033
befristet (Grundlaufzeit). Die Gesellschafter kdnnen geman § 18 Ziff. 5 einmalig oder in mehreren Schritten von je
einem oder mehreren Jahren eine Verldngerung um bis zu vier Jahre oder eine Verklrzung beschlieBen. Eine
Verlangerung ist nur zuléassig, wenn auch nach dem Ende der Grundlaufzeit noch Anteile an Zielfonds oder Ziel-
unternehmen gehalten werden. Ein friiherer Liquidationsbeginn kann beschlossen werden, wenn die VerauBerung
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der letzten Zielfondsbeteiligung durch den Fonds vor dem Ende der Grundlaufzeit erfolgt ist.
Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschéftsjahr ist ein Rumpfgeschéftsjahr.

Im Zeitraum zwischen dem 01.07.2018 bis zum 31.12.2020 kénnen sich aufgrund des 6ffentlichen Angebotes
Anleger an der Gesellschaft als Treugeber-Kommanditisten (Treugeber) beteiligen (Platzierungszeitraum).

§5
Gesellschafter, Treugeber, Kapitaleinlagen

Personlich haftende Gesellschafterin ist die RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH mit dem Sitz in 82041 Ober-
haching.

Kommanditistin ist die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG mit dem Sitz in 82041 Oberhaching.

Treuhandkommanditistin ist die DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH mit dem Sitz in 80336 MUn-
chen.

Die Treuhandkommanditistin ist ohne weitere Mitwirkung der Ubrigen Gesellschafter befugt, Dritte jeweils durch
Abschluss des Treuhand- und Geschaftsbesorgungsvertrages an der Gesellschaft mittelbar zu beteiligen (Beitritt
der Treugeber).

Mittels Einzahlung der Kapitaleinlagen durch die in dieser Weise beteiligten Treugeber auf das Konto der Gesell-
schaft erhoht sich laufend die Kommanditeinlage der Treuhandkommanditistin, die dieses Kommanditkapital im
eigenen Namen fur Rechnung der Treugeber hélt. Die Treuhandkommanditistin ist von den Beschréankungen des
§ 181 BGB befreit.

Die Treuhandkommanditistin ist ferner berechtigt, den jeweils fUr einen Treugeber gehaltenen Anteil am Komman-
ditkapital nach den Voraussetzungen unter Ziff. 7 auf den Treugeber zu Ubertragen, welcher auf diesem Wege
Direktkommanditist wird.

Die Treuhandkommanditistin hat Verpflichtungen aus dem Gesellschaftsvertrag, die sich auf einen treuh&nderisch
gehaltenen Kommanditanteil beziehen, gegentber der Gesellschaft nur insoweit zu erflillen, als der jeweilige Treu-
geber die entsprechenden sich aus der Beitrittserklarung, dem geschlossenen Treuhandvertrag und diesem Ge-
sellschaftsvertrag ergebenden Verpflichtungen gegentber der Treuhandkommanditistin erfillt hat.

Der Beitritt des Treugebers ist wirksam, wenn folgende Voraussetzungen erfullt sind:
a) Unterzeichnung der Beitrittserklarung durch den beitretenden Treugeber

b) Vorlage aller erforderlichen Unterlagen und Leistung aller Pflichtangaben durch den beitretenden Treugeber
und

c) Annahme der Beitrittserklarung durch die Treuhandkommanditistin durch Gegenzeichnung der Beitrittserkla-
rung (auch mittels Unterschriftsstempel).

Die vorbezeichneten Unterschriften kénnen auch mittels einfacher elektronischer Signatur geleistet werden. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft wird die Annahmeerklarung per Post oder per E-Mail an den Treugeber Ubersen-
den oder nach entsprechender Information ihm im Kundenportal bereitstellen.

Uber die Beteiligung wird eine Beteiligungsurkunde erteilt.
Die Gesellschafter leisten folgende Kapitaleinlagen (,Pflichteinlagen*):

a) Die personlich haftende Gesellschafterin ist am Gesellschaftskapital der Gesellschaft nicht beteiligt. Sie leistet
keine Kapitaleinlage.

b) Die Kommanditistin RWB PrivateCapital Emissionshaus AG Ubernimmt eine Pflichteinlage in Form einer Ein-
lage in Hohe von 10.000 EUR zzgl. Agio, wobei sie ein Agio in Héhe von € 0,00 vereinbart hat.

c) Die Treuhandkommanditistin Gbernimmt auf eigenen Namen und eigene Rechnung eine Pflichteinlage in Form
einer Einlage in H6he von zunachst 1.000 EUR zzgl. Agio, wobei die Kapitalverwaltungsgesellschaft ein Agio
in Hohe von € 0,00 vereinbart hat; sie erhdéht durch die mittelbare Beteiligung der Treugeber die insoweit auf
eigenen Namen und fremde Rechnung gefuhrte Pflichteinlage laufend mit Beitritt der Treugeber.

d) Die Uber die Treuhandkommanditistin aufzunehmenden weiteren beitretenden Treugeber Ubernehmen jeweils
eine Pflichteinlage (,gezeichnete Kommanditeinlage” oder ,Zeichnungssumme®), die sich nach Héhe und Fal-
ligkeit danach richtet, welcher Anteilklasse der Gesellschaft sie beitreten. Jeder Treugeber entscheidet mit
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Beitritt zum Fonds auf der Beitrittserklarung, an welcher der Anteilklassen er sich beteiligen mdchte. Eine —
auch gleichzeitige — Beteiligung an mehreren Anteilklassen ist maglich. Wie auch bei im Ubrigen méglichen
Mehrfachzeichnungen, werden diese jeweils unter einer eigenstandigen Vertragsnummer geftihrt.

In Anteilklasse Typ A (Rateneinlage) betragt die gezeichnete Kommanditeinlage fur jeden Treugeber mindes-
tens 3.000 EUR, bestehend aus gleichen monatlichen Teilzahlungen, die nach Wahl des Treugebers tber 60
oder 120 Monate erfolgen, oder mindestens 3.600 EUR, wenn die monatlichen Teilzahlungen nur Uber 36
Monate erfolgen. Der Mindestbetrag der monatlichen Teilzahlung ergibt sich durch Teilung des Mindestbe-
trags von 3.000 EUR bzw. 3.600 EUR durch die Zahl der Monate. Hohere Betrage der monatlichen Teilzah-
lung sind nach Wahl des Treugebers unbegrenzt mdglich und missen in Schritten von 1 EUR gewahlt werden.
Sonderzahlungen sind nicht zuldssig. Jede Teilzahlung ist zuzlglich des Ausgabeaufschlags zu erbringen.

In Anteilklasse Typ B (Einmaleinlage) betragt die gezeichnete Kommanditeinlage flr jeden Treugeber mindes-
tens 2.500 EUR. Hohere Betrage mussen ohne Rest durch 100 teilbar sein und sind nach Wahl des Treuge-
bers unbegrenzt moglich. Die gezeichnete Kommanditeinlage ist von den Treugebern durch eine Einmalzah-
lung zuzUglich des Ausgabeaufschlags zu erbringen.

In Anteilklasse Typ C (Rateneinlage mit Einmalzahlung) betragt die gezeichnete Kommmanditeinlage flir jeden
Treugeber mindestens 4.200 EUR, bestehend aus einer anfanglichen Einmalzahlung in Héhe von mindestens
1.200 EUR sowie 120 monatlichen Teilzahlungen in Hohe von insgesamt mindestens 3.000 EUR.

Hohere Betrédge der monatlichen Teilzahlung sind nach Wahl des Anlegers unbegrenzt moglich und muissen
in Schritten von 1 EUR gewahit werden, jede Erhéhung der monatlichen Teilzahlung um 1 EUR erhdht die
anfangliche Einmalzahlung um jeweils 48 EUR. Durch Sonderzahlungen in Héhe einer oder mehrerer Teilzah-
lungen kann die Einzahldauer verkurzt werden.

Jede Zahlung ist zuzUglich des Ausgabeaufschlags zu erbringen, dies gilt auch flr Einmal- und Sonderzah-
lungen.

In das Handelsregister wird jeweils 1 % der gezeichneten Pflichteinlage (ohne Agio) als Hafteinlage eingetragen.
Die Eintragung wird von der Gesellschaft flir eingetretene Anderungen zeitnah beantragt. Bei Ubertragung des von
der Treuhanderin flr den jeweiligen Treugeber gehaltenen Kommanditanteiles auf ihn als Direktkommanditisten
nach Ziff. 7 betragt seine in das Handelsregister einzutragende Hafteinlage 1 % seiner gezeichneten Pflichteinlage
(ohne Agio). Die Eintragung in das Handelsregister verandert seine Rechtsstellung gegentber den Ubrigen Anle-
gern nicht.

Die Treugeber haben zu der von ihnen tbernommenen Einlage ein Agio in Hohe von 5 % der gezeichneten Einlage
zu leisten. Dieses ist jeweils in Hohe von 5 % der einzelnen Rate (Anteilklasse Typ A), der Einmaleinlage (Anteil-
klasse Typ B) bzw. der Einmalzahlung, der einzelnen Rate sowie ggf. der Sonderzahlung (Anteilklasse Typ C) fallig.
Es steht der Kapitalverwaltungsgesellschaft frei, ein niedrigeres Agio zu berechnen.

Der Anspruch der Gesellschaft gegen einen Kommanditisten bzw. Treugeber auf Leistung der Einlage erlischt,
sobald dieser seine Kommanditeinlage erbracht hat. Die Kommanditisten bzw. Treugeber sind insoweit nicht ver-
pflichtet, Verluste auszugleichen. Eine Nachschusspflicht der Kommanditisten bzw. Treugeber ist insoweit ausge-
schlossen.

Jeder Treugeber ist berechtigt, bei gleichzeitiger Kindigung des Treuhandverhéltnisses mit einer Frist von drei
Monaten zum Ende eines Kalendermonats die Ubertragung des von der Treuhandkommanditistin fiir ihn anteilig
gehaltenen Kommanditanteiles schriftlich zu verlangen. Diese Berechtigung besteht nur, wenn die vereinbarte Ein-
zahlung der Einlage und des Agios vertragsgeman erfolgt ist sowie der Treugeber auf die GeschaftsfUhrung der
Gesellschaft eine notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht, die fir die Zeit seiner Beteiligung unwiderruflich
ist, ausgestellt und an die Geschaftsfihrung Ubergeben hat. Diese Vollmacht muss unter Befreiung von den Be-
schrankungen des § 181 BGB erteilt sowie Uber den Tod hinaus glltig sein und insbesondere zu folgenden An-
meldungen zum Handelsregister berechtigen:

a) Eintritt und Ausscheiden von personlich haftenden Gesellschaftern,
b) Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten einschlie3lich des Vollmachtgebers und

c) samtliche eintragungsfahigen gesellschaftsvertraglichen Bestimmungen einschlieBlich der Anderung von
Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft, deren Liquidation und Léschung etc.

Die Ubertragung erfolgt in Ubereinstimmung mit Ziff. 4 mit Eintragung des Direktkommanditisten im Handelsregis-
ter, ohne dass es eines gesonderten Ubertragungsaktes bedarf. Die Kosten der Ubertragung sind vom Direktkom-
manditisten zu tragen.
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§6
Kapitaleinzahlungen

FUr die Kapitaleinzahlungen gelten folgende Regelungen:

1.

Die von der Kommanditistin RWB PrivateCapital Emissionshaus AG und von der Treuhandkommanditistin fUr ei-
gene Rechnung Ubernommenen Pflichteinlagen sind bis zum Vertriebsbeginn (§ 4 Ziff. 3) einzubezahlen. Der Treu-
geber ist gegeniber dem Fonds und der Treuhandkommanditistin verpflichtet, die entsprechend der gewahlten
Anteilklasse gezeichneten Einlagen fur die von der Treuhandkommanditistin treuhanderisch zu haltenden Kom-
manditanteile auf das in der Beitrittserklarung genannte Konto des Fonds wie folgt zu leisten: In Anteilklasse Typ
A ist die Ersteinziehung der Rate nach Wahl des Anlegers durch Angabe auf der Beitrittserklarung im Rahmen von
max. drei Monaten nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung frei wahlbar. Der weitere Rateneinzug erfolgt eben-
falls nach Wahl des Anlegers zum 01. bzw. 15 eines jeweiligen folgenden Monats. In Anteilklasse Typ B st die
Falligkeit der Einzahlung der Einmaleinlage nach Wahl des Anlegers durch Angabe auf der Beitrittserklarung im
Rahmen von max. drei Monate nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung frei wahlbar. In Anteilklasse Typ C ist
die Falligkeit der Einzahlung der Einmalzahlung sowie der ersten Rate nach Wahl des Anlegers durch Angabe auf
der Beitrittserklarung im Rahmen von max. drei Monate nach Unterzeichnung der Beitrittserklarung frei wéahlbar.
Der weitere Rateneinzug erfolgt ebenfalls nach Wahl des Anlegers zum 01. bzw. 15 eines jeweiligen folgenden
Monats.

Zahlt ein Gesellschafter oder Treugeber einen Betrag, der die vereinbarte Einmaleinlage (Anteilklasse Typ B), Ra-
teneinlage (Anteilklassen Typ A) oder Einmalzahlung, Ratenzahlung oder Sonderzahlung (Anteilklasse Typ C) un-
terschreitet, erfolgt die Anrechnung zunéchst auf das Agio und sodann auf die Pflichteinlage. Ein geleistetes Agio
verfallt und wird nicht zurlickerstattet, auch nicht teilweise.

Leistet ein Gesellschafter oder Treugeber die Kapitaleinlage nicht bei Falligkeit, so ist die Gesellschaft berechtigt,
fur die Dauer des Verzuges Verzugszinsen nach den gesetzlichen Bestimmungen zu verlangen. Die Geltendma-
chung weitergehender Verzdégerungsschaden sowie des Ersatzes der Gesellschaft und/oder der KVG entstehen-
der Kosten und Mehraufwendungen bleibt vorbehalten. Das Recht auf auBerordentliche Kiindigung gemani § 20
bleibt unberthrt. Ergibt sich flr den geklndigten Anteil eine Zahlungspflicht an die Gesellschaft, kann diese als
Entnahme zu Lasten etwa unter anderen Vertragsnummern noch bestehender weiterer Anteile des Gesellschafters
oder Treugebers an der Gesellschaft gebucht werden, unabhangig von deren Anteilklasse. Leistet der Gesellschaf-
ter seine Einlage nicht vollstandig, kann die Gesellschaft nach unternehmerischem Ermessen alternativ zur auBer-
ordentlichen Kiindigung die Einlage auf die geleistete Einlage reduzieren und dabei Verzugszinsen und Schaden-
ersatz zu Lasten des Anlegers buchen. DarUber hinaus ist die KVG im Falle des Ausbleibens von sechs oder mehr
monatlichen Teilzahlungen als weitere Alternative dazu berechtigt, auch alle kiinftigen Teilzahlungen sofort fallig zu
stellen und beizutreiben.

Die Gesellschaft ist berechtigt, inre Forderungen gegentber den Gesellschaftern und Treugebern abzutreten oder
zu verpfanden.

§7

Investition, Mittelherkunft und Mittelverwendung

Die Investitionen in Zielfondsbeteiligungen erfolgen nach MaBgabe der Anlagebedingungen. Fir samtliche Angaben zu
den Aufwendungen und Kosten wird auf die Anlagebedingungen in ihrer jeweils aktuellen Fassung Bezug genommen.

1.

§8

Kapitalkonten, Beteiligung am Vermdgen
Jeder Gesellschafter und Treugeber kann sich nur mit einer Beteiligung an der Gesellschaft beteiligen, diese Be-

teiligung kann sich aber aus mehreren, unter verschiedenen Vertragsnummern geflhrten Anteilen (nicht im Sinne
des § 9) zusammensetzen. Fur jeden Gesellschafter und Treugeber werden mindestens die folgenden Konten
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geflhrt:

e ein Kapitalkonto | (Einlagenkonto),

e ein Kapitalkonto Il (Gewinn- und Verlustkonto) und
e ein Kapitalkonto Ill (Entnahmekonto).

Auf dem Kapitalkonto | werden jeweils die festen (von Gewinn und Verlust unberUhrten) eingezahlten Kapitaleinla-
gen (ohne Agio) auf die Pflichteinlage verbucht, die fur die Beteiligung am Gesellschaftsvermdgen und an Gewinn
und Verlust sowie fUr das Stimmrecht maBgebend sind.

Auf dem Kapitalkonto Il werden die jeweiligen Ergebnisanteile (§ 10) der Gesellschafter und Treugeber am steuer-
lichen Gewinn und Verlust gebucht.

Auf Kapitalkonto lll werden die nach § 11 ausgezahlten jeweiligen Entnahmen der Gesellschafter und Treugeber
verbucht, wie auch die ihnen zuzurechnenden Steuerentnahmen (z. B. Quellensteuern) und von ihm geschuldeten,
aber nicht zur Zahlung eingeforderten Schadenszahlungen (z. B. Ausgleichszahlungen). Ein Gesellschafter und
Treugeber darf nie mehr an Entnahmen vereinnahmen als ihm nach der Summe der Kapitalkonten | und Il zusteht.

Die Salden der vorgenannten Konten sind nicht zu verzinsen.

Soweit die Treuhandkommanditistin Kommanditanteile fur Treugeber im eigenen Namen halt, werden flir jeden
unter einer eigenen Vertragsnummer gefuhrten Kommanditanteil eines Treugebers die oben genannten Konten
gesondert geflhrt.

§9

Anteile, Anteilwert, Nettoinventarwert je Anteil, Bewertung und Offenlegung

FUr Zwecke der laufenden Bewertung (Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil) nach MaBgabe des § 271 i.
V. m. § 168 KAGB, entspricht ein eingezahlter und gewinnbezugsberechtigter Euro (ohne Agio) einem Anteil am
Fonds im Sinne dieses § 9.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande der Gesellschaft muss mindestens einmal jahrlich bis zum 30.086. -
erstmals bis zum 30.06.2019 - eines jeden Kalenderjahres jeweils zum Bewertungsstichtag 31.12. des jeweils
vorangegangenen Kalenderjahres erfolgen.

Der Nettoinventarwert je Anteil ergibt sich nach § 168 Abs. 1 KAGB aus der Teilung des Wertes des Fonds durch
die Zahl der im Verkehr befindlichen Anteile zum 31.12. eines jeden Kalenderjahres.

Zeitnah nach Bewertung der Vermogensgegenstande und nach Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil
werden die Werte dem Anleger gegenUber offengelegt.

§10
Beteiligung am Ergebnis

Die Gesellschafter und Treugeber sind am Gewinn und Verlust (Ergebnis) der Gesellschaft im Verhaltnis der
Summe des Kapitalkontos | des jeweiligen Gesellschafters bzw. Treugebers zur Summe der Kapitalkonten | aller
Gesellschafter und Treugeber jeweils zum 31.12. eines jeden Geschéftsjahres nach MaBgabe der Steuerbilanz
beteiligt. Die auf das Kapitalkonto | geleisteten Einzahlungen sind dabei jeweils zeitanteilig gewichtet nach vollen
Kalendertagen der Beteiligung zu bertcksichtigen. Abweichend von Vorgesagtem sind den Gesellschaftern und
Treugebern die Emissionskosten verursachergerecht zuzuweisen. Entsprechendes gilt fur ggf. entstehenden
Emissionskostenersatz.

Die Ergebnisbeteiligung umfasst sémtliche Ertrdge und Aufwendungen des Fonds. Hierzu gehdren insbesondere
auch Ergebnisse aus Geschéftsvorfallen, die vor dem Beitritt des Gesellschafters oder Treugebers begriindet wor-
den sind sowie VerauBerungsgewinne und -verluste aus Sach- und Finanzanlagenverkaufen. Abweichend davon
werden das Agio, die gemaB Anlagebedingungen im Rahmen des § 304 KAGB disproportional entstehenden
Initialkosten und die erfolgsabhangige Verglitung individuell je Gesellschafter und Treugeber ermittelt und verursa-
chergerecht jedem Gesellschafter und Treugeber individuell als Aufwand zugewiesen. Kommt es innerhalb der mit
der KVG vereinbarten Frist von maximal 60 Monaten zu einer Kiindigung oder sonstigen Rickabwicklung des
Anteils durch Verschulden des Anlegers (insbesondere durch Verzug), so wird die KVG dem Fonds die Uber die
Initialkosten zuzuglich Agio hinaus erhaltenen Betrage erstatten, diese werden innerhalb des Fonds jedoch nicht
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dem ausscheidenden Anleger gutgeschrieben, sondern verblieben im Fonds. Das Kapitalkonto Il des ausschei-
denden Anlegers bleibt zu Gunsten der verbleibenden Anlegergemeinschaft belastet.

Der nach den Ziffern 1 und 2 verteilte Ergebnisanteil wird auf Jahresbasis dem Kapitalkonto Il eines jeden Gesell-
schafters und Treugebers zugebucht. Anderungen der steuerlichen Ergebnisbeteiligung, z. B. in Folge einer Be-
triebsprifung, werden auf Kapitalkonto Il nachvollzogen.

§ 11
Auszahlungen

Ab Beginn der Auszahlungsphase am 01.01.2028 stellt die Gesellschaft verflgbare Liquiditat, soweit sie nicht
nach Auffassung der Kapitalverwaltungsgesellschaft als angemessene Liquiditatsreserve zur Sicherstellung einer
ordnungsgemaBen FortfUhrung der Geschéfte des Fonds bzw. zur Erflllung von Zahlungsverbindlichkeiten oder
zur Substanzerhaltung bei dem Fonds benétigt wird, Uber Enthnahmezahlungen zur Auszahlung als Vorschuss auf
den sich nach den Kapitalkonten | und Il zum Liquidationsabschluss ergebenden Gesamtbetrag bereit. Die Hohe
der Auszahlungen kann variieren. Es kann zur Aussetzung der Auszahlungen kommen. Weder wird mit dem Ziel
der Entnahmezahlung Fremdkapital aufgenommen noch darf die Zahlung von Entnahmen die Tilgung eventuell
aufgenommenen Fremdkapitals gefahrden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann bereits vor Beginn der Auszahlungsphase nach unternehmerischem Er-
messen vor dem Hintergrund bestehender oder kinftiger Zahlungsverpflichtungen entscheiden, Rickflisse aus
den Zielfonds zur Auszahlung als Entnahme bereitzustellen.

Entnahmen nach den Ziffern 1 und 2 werden im Verhaltnis der Summe der Kapitalkonten | bis Il des jeweiligen
Gesellschafters und Treugebers zur Summe der Kapitalkonten | bis Il aller Gesellschafter und Treugeber, d.h.
einheitlich hinsichtlich sémtlicher Anteilklassen, vorgenommen. Eine Ruckgewéhr der Einlage oder eine Ausschut-
tung, die den Wert der Kommanditeinlage unter den Betrag der Hafteinlage herabmindert, darf nur mit Zustimmung
des betroffenen Kommanditisten erfolgen. Die Rickgewahr der Einlage oder eine Ausschuttung, die den Wert der
Kommanditeinlage unter den Betrag der Hafteinlage herabmindert, bedarf bei einem mittelbar Gber die Treuhand-
kommanditistin beteiligten Anleger zusétzlich dessen Zustimmung.

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Auszahlungen an den jeweiligen Gesellschafter und Treugeber davon abhéngig
zu machen, ob dieser seine Kontoverbindungsdaten jeweils aktuell vor der Auszahlung bestétigt bzw. diese aktu-
ellen Daten und ggf. Legitimationsnachweise an die Gesellschaft Ubersendet.

§12
GeschéftsfUhrungsbefugnis

Die Gesellschaft fuhrt ihre Geschafte vorbehaltlich den gesetzlichen Bestimmungen des KAGB nach MaBgabe
dieses Vertrages durch die persdnlich haftende Gesellschafterin.

Die GeschaftsfUhrung bedarf fur alle zum gewohnlichen Geschéaftsbetrieb gehérenden Geschéfte nicht der vorhe-
rigen Einwilligung der Gesellschafter- und Treugeberversammlung. Hierzu zéhlen sémtliche Geschéfte, die nicht
Gegenstand der Beschussfassung nach § 17 sind und solche, die die Gesellschaft zwecks Einhaltung zwingender
gesetzlicher Vorgaben — insbesondere solcher des KAGB - vorzunehmen hat.

§13
Verwaltung der Gesellschaft

Die personlich haftende Gesellschafterin hat als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (,KVG*) fur die Verwaltung
der Gesellschaft die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Keltenring 5, 82041 Oberhaching, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen, HRB 157486, bestellt.

FUr den Fall, dass das Recht der bestellten Kapitalverwaltungsgesellschaft erlischt, die Gesellschaft zu verwalten,
kann durch die Gesellschaft eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft benannt werden, die nach Genehmigung
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fur die Verwaltung der Gesellschaft zusténdig
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ist.

§ 14
Vertretungsbefugnis

Die personlich haftende Gesellschafterin vertritt die Gesellschaft unbeschrankt gegentiber den Gesellschaftern und
Treugebern sowie gegenUber Dritten, soweit eine solche Vertretungsmacht nicht kraft Gesetzes Ubergegangen
ist. Sie ist jeweils von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit und befugt, Untervollmachten zu erteilen.

Die Geschaftsflihrung kann der personlich haftenden Gesellschafterin nur durch Beschluss der Gesellschafterver-
sammlung entzogen werden. Hierflr ist eine Mehrheit von 75 % aller vorhandenen Stimmen notwendig, einfache
Mehrheit genlgt, wenn die Geschaftsfihrung der personlich haftenden Gesellschafterin entgegen einem Verlangen
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gemal § 153 Abs. 5 KAGB nicht ausgetauscht wurde. Vo-
raussetzung fUr die wirksame Beschlussfassung ist ferner, dass mindestens ein personlich haftender Gesellschaf-
ter gewahlt wird und diesem und/oder einem Kommanditisten Geschéftsflihrungsbefugnis und unbeschranktes
Vertretungsrecht fur die Gesellschaft erteilt wird.

§15
Haftung

Die Haftung der Gesellschafter und Treugeber richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften, diesem Gesell-
schaftsvertrag und dem Treuhandvertrag.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat die Geschafte mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu
fUhren.

Die Verjahrungsfrist fur die sich aus dem Gesellschaftsverhéltnis ergebenden Schadenersatzanspriche der Ge-
sellschafter und Treugeber untereinander richtet sich nach den gesetzlichen Bestimmungen.

§16
Gesellschafterversammliung

Die ordentliche Gesellschafterversammlung findet einmal jahrlich innerhalb der ersten zehn Monate nach Ablauf
des Geschéftsjahres am Sitz der Gesellschaft statt. Die Gesellschafterversammlungen werden von der persénlich
haftenden Gesellschafterin einberufen. Die Einberufung einer auBerordentlichen Gesellschafterversammiung be-
darf eines wichtigen Grundes. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn die Einberufung im Interesse
der Gesellschaft eilbedUrftig ist, so dass die néchste ordentliche Gesellschafterversammlung nicht abgewartet
werden kann.

Ladungen zu Gesellschafterversammlungen erfolgen unter vollstdndiger Angabe der Beschlussgegenstande, der
Tagesordnung mit Angabe von Ort, Tag, Zeit und des beabsichtigten Abstimmungsverhaltens der Treuhandkom-
manditistin in Textform. Die Ladungsfrist soll vier Wochen betragen, wenn nicht ein Fall besonderer Dringlichkeit
vorliegt, mindestens jedoch zwei Wochen. Die Ladungsfrist beginnt am Versandtag der Mitteilung Uber die Ladung.
Diese hat an die der Gesellschaft oder der Treuhandkommanditistin zuletzt bekannt gegebene Adresse - auch E-
Mail-Adresse - des jeweiligen Gesellschafters bzw. Treugebers zu erfolgen.

Versammlungsleiter ist die personlich haftende Gesellschafterin oder ein von dieser bestellter Vertreter.

Die Treugeber werden erstmals zur ordentlichen Gesellschafterversammlung fur das erste volle Geschaftsjahr nach
SchlieBung der Gesellschaft fur neue Treugeber geladen. Zu den davor stattfindenden ordentlichen Gesellschaf-
terversammlungen werden die Treugeber nicht geladen, sondern von der Treuhandkommanditistin vertreten. Die
Treugeber sind in diesen Fallen berechtigt, durch Mitteilung an die Gesellschaft innerhalb der ersten sechs Monate
nach Abschluss des jeweiligen Geschéftsjahres die Teilnahme auch an diesen Gesellschafterversammiungen zu
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verlangen.

§17
Gegenstand der Beschlussfassung

Gegenstand der Beschlussfassung kénnen insbesondere folgende Angelegenheiten sein, soweit nicht die personlich
haftende Gesellschafterin oder die Treugeber weitere Tagesordnungspunkte — beispielsweise auf Vorschlag der Treu-
geber — aufnimmt oder zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen:

a.

b.

Feststellung des Jahresabschlusses;
Entlastung der Geschaftsfuhrung;
Anderungen des Gesellschaftsvertrages;

Aufldsung der Gesellschaft nach § 131 Abs. 1 Ziff. 2 HGB bzw. die Rickabwicklung der Gesellschaft wegen
Nichterreichung der flr die Umsetzung des Gesellschaftszwecks erforderlichen Mittel.

§18
Form der Beschlussfassung

Beschllsse werden mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht das Gesetz oder dieser
Vertrag eine gréBere Mehrheit vorsehen. Jede 25 EUR eines geleisteten Kapitalanteiles nach Kapitalkonto | — auch
treuh&nderisch gehalten — gewahren dem Gesellschafter eine Stimme.

Stimmenthaltungen gelten als nicht abgegebene Stimmen. Bei Stimmengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt.

Die BeschlUsse werden in Gesellschafterversammlungen gefasst. Sie kdnnen — vorbehaltlich zwingender gesetz-
licher Vorschriften — auch schriftlich durch einfachen Brief gefasst werden. Die personlich haftende Gesellschafterin
hat die Gesellschafter und Treugeber in diesem Fall schriftlich, per Telefax oder per E-Mail unter Beiflgung einer
Liste der Abstimmungsgegensténde zur schriftlichen Abstimmung aufzufordern. Schriftlich abgegebene Stimmen
sind nur dann wirksam, wenn sie innerhalb von vier Wochen nach Aufgabe der Abstimmungsaufforderung per
Post, per Telefax oder per E-Mail bei der persénlich haftenden Gesellschafterin eingehen. Diese hat die Gesell-
schafter und Treugeber schriftlich durch einfachen Brief, per Telefax oder per E-Mail Uber das Ergebnis der schrift-
lichen Abstimmung zu unterrichten.

Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen der Gesellschaft nicht verein-
bar ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen Anlegerrechte fiihrt, unterliegt weiteren — und
ggf. abweichenden — Anforderungen des KAGB. Die Anlagebedingungen sowie ihre Anderung bediirfen der Zu-
stimmung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Einer Mehrheit von drei Viertel der anwesenden Stimmen und der Zustimmung der persdnlich haftenden Gesell-
schafterin bedirfen BeschlUsse in den Fallen des § 17 lit. ¢) und lit. d).

Gesellschafterversammlungen sind beschlussfahig, wenn mindestens 30 % der Stimmrechte, die Treuhandkom-
manditistin und die personlich haftende Gesellschafterin anwesend oder vertreten sind. Jeder Treugeber und Ge-
sellschafter kann sich durch einen anderen Treugeber oder Gesellschafter, seinen Ehegatten, ein volljahriges Kind,
ggf. den Testamentsvollstrecker oder den Finanzdienstleister, der ihm die Beteiligung vermittelt hat, mittels Vorlage
einer schriftlichen Vollmacht vertreten lassen. Die Vertretung durch andere als diese Personen bedarf der Zustim-
mung der personlich haftenden Gesellschafterin. Bei schriftlicher Abstimmung ist die Teilnahme von mindestens
20 % der Stimmrechte erforderlich. Wird Beschlussfahigkeit nicht erreicht, so ist innerhalb von drei Wochen eine
zweite Versammlung mit gleicher Ladungsfrist und gleicher Tagesordnung einzuberufen. Diese Versammlung ist
ohne Rucksicht auf die Anzahl der in der Versammlung anwesenden Stimmrechte beschlussfahig, wenn hierauf in
der Einladung hingewiesen wird. Bei schriftlicher Abstimmung ist innerhalb der gleichen Frist das Abstimmungs-
verfahren zu wiederholen, wobei in der schriftlichen Aufforderung zur Stimmabgabe darauf hinzuweisen ist, dass
Beschlussféahigkeit unabhangig von der Anzahl der teilinehmenden Stimmrechte gegeben ist.

Die Treuhandkommanditistin kann nach den ihr erteilten Weisungen der Treugeber fur die von ihr treuh&nderisch
gehaltenen Kommanditanteile unterschiedliche Stimmen abgeben. Soweit keine Weisungen erteilt sind, stimmt die
Treuhandkommanditistin entsprechend ihres in der Einladung mitgeteilten Abstimmungsverhaltens im Interesse
der Gesamtheit der Treugeber ab und wird daher grundséatzlich regelmaBig mangels besserer Erkenntnis den
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Beschlussempfehlungen folgen. Erfordern jedoch die Erdrterungen in der Gesellschafterversammliung im Gesamt-
interesse aller Treugeber eine abweichende Stimmabgabe, ist sie hierzu berechtigt. Sie ist zur Wahrnehmung des
Stimmrechts der Treugeber befugt, soweit diese nicht selbst in der Gesellschafter- und Treugeberversammlung
anwesend bzw. anderweitig vertreten sind oder ihr Stimmrecht bei schriftlicher Abstimmung nicht selbst austben.
Uber die beabsichtigte Teilnahme hat der Treugeber die Treuhandkommanditistin bis spatestens drei Werktage
vor der Gesellschafter- und Treugeberversammlung zu unterrichten. Der Versammlungsleiter, bei schriftlicher Ab-
stimmung die persdnlich haftende Gesellschafterin, fertigt Uber die gefassten BeschlUsse ein schriftliches Protokoll
an, das in Kopie an die Gesellschafter und Treugeber per Post, per Telefax oder an die vom Gesellschafter oder
Treugeber bekanntgegebene Adresse, E-Mail-Adresse oder Faxnummer Ubersandt wird.

8. Die Geltendmachung der Unwirksamkeit von Beschllssen ist innerhalb einer Ausschlussfrist von einem Monat seit
dem Zeitpunkt der Absendung des Beschlussprotokolls durch Klage moglich. Nach Fristablauf gelten etwaige
Mangel als geheilt.

§19
Wettbewerb

Abweichend von § 112 HGB unterliegen die personlich haftende Gesellschafterin, die Kommanditisten einschlieflich
der Treuhandkommanditistin und die Treugeber keinem Wettbewerbsverbot.

§ 20
AuBerordentliches Kindigungsrecht

1. Ein Gesellschafter kann die Gesellschaft vor dem Ablauf der fur ihre Dauer bestimmten Zeit auBerordentlich kiin-
digen und aus ihr ausscheiden, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. § 133 Abs. 2 und 3 des Handelsgesetzbuches
sind entsprechend anzuwenden.

2. Einem Gesellschafter kann aus wichtigem Grund gekindigt werden. Als wichtiger Grund gilt insbesondere der
Verzug des Gesellschafters mit der Einzahlung der vereinbarten Vertragssumme (gezeichnete Pflichteinlage zzgl.
Agio) von mehr als sechs Monaten und vergeblicher Nachfristsetzung mit Kiindigungsandrohung durch die Ge-
sellschaft. Im Fall der Beteiligung des Gesellschafters mit mehreren, unter separaten Vertragsnummern geflhrten
Anteilen wird bei Verzug auch nur der jeweils im Verzug befindliche und unter einer eigenen Vertragsnummer
geflhrte Anteil gekiindigt. Die Rechtsfolgen der Kiindigung sind in § 22 geregelt. Ergibt sich fur den gekindigten
Anteil eine Zahlungspflicht an die Gesellschaft, kann diese als Entnahme zu Lasten der noch bestehenden Anteile
an der Gesellschaft gebucht werden. Leistet der Gesellschafter seine Einlage nicht vollstéandig, kann die Gesell-
schaft nach unternehmerischem Ermessen alternativ zur auBerordentlichen Kindigung die Einlage auf die geleis-
tete Einlage reduzieren und dabei Verzugszinsen und Schadenersatz zu Lasten des Anlegers buchen. Die KVG ist
im Falle des Ausbleibens von sechs oder mehr monatlichen Teilzahlungen darlber hinaus berechtigt, auch alle
kunftigen Teilzahlungen sofort fallig zu stellen und beizutreiben.

3. Die Regelungen der Ziff. 1 und 2 gelten fUr die anteilig von der Treuhandkommanditistin gehaltenen und jeweils
unter einer gesonderten Vertragsnummer gefihrten Beteiligungen des Treugebers entsprechend. Etwaige Wider-
rufsrechte des Treugebers bleiben hierbei unberhrt.

§ 21
Ubertragung von Kommanditanteilen, Tod eines Gesellschafters

1. Die Kommanditisten kénnen ihre unter einer eigenen Vertragsnummer gefuhrten Kommanditanteile nach Zustim-
mung der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf eine dritte Person Ubertragen. Die Zustimmung kann bei Vorliegen
eines wichtigen Grundes verweigert werden. Einen wichtigen Grund stellt es insbesondere dar, wenn nicht alle
Rechte und Pflichten Ubertragen werden oder der Gesellschaft durch den Erwerber Nachteile entstehen kénnen.
Die Zustimmung ist konkludent durch Ubersendung der Beteiligungsurkunde an den Rechtsnachfolger erteilt. Der
Erwerber hat seine fur die Beteiligung notwendigen Daten (z. B. Anschrift, Steuernummer etc.) auf einem von der
Gesellschaft zur Verflgung gestellten Formblatt mitzuteilen. Der VerduBerer ist der Gesellschaft zur Mitteilung eines
vereinbarten Kaufpreises verpflichtet.

2. Diein Ziff. 1 genannten Regelungen gelten entsprechend fur die Verpfandung von Kommanditanteilen oder deren
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Sicherungstbereignung. Die Bestellung eines NieBbrauchs an den Kommanditanteilen oder Teilen hiervon ist un-
zulassig. Die Ubertragung oder Verpfandung einzelner Rechte oder Pflichten aus den Kommanditanteilen ist un-
zuldssig.

Beim Tod eines Gesellschafters treten dessen Erben an seine Stelle. Die Erben legitimieren sich gegenuber der
Gesellschaft durch Vorlage entsprechender Urkunden Uber das Erbrecht, wie z. B. den Erbschein, den Erbvertrag
oder eine beglaubigte Abschrift einer letztwilligen VerfUgung nebst zugehdriger Eréffnungsniederschrift, der Tes-
tamentsvollstrecker durch Vorlage des Testamentsvollstreckerzeugnisses. Sollte sich aus den vorgelegten Unter-
lagen die Erbfolge nicht eindeutig ergeben, kann die Gesellschaft weitere Dokumente einfordern. Kénnen sich die
Erben nur durch Vorlage von nicht in deutscher Sprache abgefassten Urkunden legitimieren, sind diese auf Ver-
langen der KVG auf Kosten der Erben in beglaubigter Ubersetzung vorzulegen. Bei mehreren Rechtsnachfolgern
eines Kommanditisten haben diese zur Austibung ihrer Rechte aus diesem Gesellschaftsvertrag einen gemeinsa-
men Vertreter zu bestellen und schriftlich zur Geltendmachung der Gesellschafterrechte zu bevollmachtigen. So-
lange ein Vertreter nicht bestellt oder die Rechtsnachfolge nicht nachgewiesen ist, ruhen die Rechte flr den be-
treffenden Kommanditanteil mit Ausnahme des Rechts zur Teilnahme an Gewinn und Verlust. Die Gesellschaft ist
berechtigt, wahrend dieser Zeit Auszahlungen zurtckzuhalten.

Die vorgenannten Regelungen bzgl. der Ubertragung, Verpfandung, Sicherungstibereignung, NieBbrauch und Erb-
fall gelten entsprechend fUr die treuhdnderisch gehaltenen Kommanditanteile, die die Treuhandkommanditistin fir
die Treugeber im eigenen Namen halt. In diesem Fall erfolgt die Ubertragung unter Vertragsiibernahme des vom
Ubertragenden Treugeber abgeschlossenen Treuhandvertrages durch den Ubernehmenden Treugeber. Im Falle
der Ubertragung im Todesfall miissen zu deren Wirksamkeit gleichzeitig sdmtliche Rechte und Pflichten aus dem
zwischen dem Treugeber und der Treuhandkommanditistin abgeschlossenen Treuhandvertrag auf den Erwerber
Ubertragen werden.

§22
Ausscheiden von Gesellschaftern

Bei Ausscheiden eines Gesellschafters — bei Ausscheiden der Treuhandkommanditistin anteilig mit der flr einen
Treugeber gehaltenen Beteiligung — wird die Gesellschaft nicht aufgeldst, sondern mit den verbleibenden Gesell-
schaftern und Treugebern, ggf. unter Reduzierung der Kapitaleinlage der Treuhandkommanditistin um die Einlage
des ausscheidenden Treugebers, fortgesetzt.

Bei Ausscheiden der personlich haftenden Gesellschafterin ist die KVG erméachtigt und bevollmachtigt, eine ge-
eignete natlrliche oder juristische Person als persdnlich haftende Gesellschafterin zu bestimmen, die in samtliche
Rechte und Pflichten der ausscheidenden personlich haftenden Gesellschafterin eintritt.

Wenn die KVG nicht gemaR Ziff. 2 eine geeignete natUrliche oder juristische Person als neue personlich haftende
Gesellschafterin bestimmt, oder die gemaB Ziff. 2 bestimmte natUrliche oder juristische Person nicht bereit ist, als
neue personlich haftende Gesellschafterin in sdmtliche Rechte und Pflichten der ausscheidenden persénlich haf-
tenden Gesellschafterin einzutreten, beruft die die KVG unverziglich eine Gesellschafterversammlung ein, die
durch Beschluss eine geeignete nattrliche oder juristische Person als neue persénlich haftende Gesellschafterin
bestimmt. Versammlungsleiterin ist in diesem Fall die KVG.

Scheidet die Treuhandkommanditistin aus, so beruft die personlich haftende Gesellschafterin unverziglich eine
Gesellschafterversammliung ein, die durch Beschluss mit einfacher Mehrheit eine geeignete natiirliche oder juristi-
sche Person als neue Treuhandkommanditistin bestimmt. Mit Fassung dieses Beschlusses gehen samtliche
Rechte und Pflichten der ausscheidenden Treuhandkommanditistin in Bezug auf die flr fremde Rechnung gehal-
tenen Kommanditanteile unter Ausschluss der Auseinandersetzung auf den neuen Treuhandkommanditisten Uber.
Abfindungsanspriche entstehen durch diesen Vorgang nicht.

Die personlich haftende Gesellschafterin, die Treuhandkommanditistin — ggf. anteilig fir einen Treugeber — oder
ein Kommanditist scheiden aus der Gesellschaft aus, wenn u.a. mindestens eine der nachgenannten Vorausset-
zungen erflllt ist:

a) Der Gesellschafter — ggf. die Treuhandkommanditistin anteilig fur einen Treugeber — bzw. die Gesellschaft
selbst haben das zwischen ihnen bestehende Gesellschaftsverhaltnis wirksam aus wichtigem Grund ge-
maR § 20 geklndigt.

b) Die personlich haftende Gesellschafterin scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn sie durch Beschluss
der Ubrigen Gesellschafter und Treugeber mit einer Mehrheit von mindestens 75 % aller vorhandenen
Stimmen der Ubrigen Gesellschafter und Treugeber wegen eines vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
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VerstoBes gegen wesentliche Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages wirksam aus der Gesellschaft
ausgeschlossen wurde. § 20 bleibt unberuhrt.

c) Die Treuhandkommanditistin scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn sie durch Beschluss der Ubrigen
Gesellschafter und Treugeber mit einer Mehrheit von mindestens 75 % aller vorhandenen Stimmen der
Ubrigen Gesellschafter und Treugeber aus wichtigem Grund aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird.
Ein wichtiger Grund fur den Ausschluss kann u. a. ein Wechsel der Gesellschafter oder des Geschéfts-
fUhrers der Treuhandkommanditistin sein bzw. ist ein erheblicher Versto der Treuhandkommanditistin
gegen diesen Gesellschaftsvertrag oder gegen die sich aus den Rechtsverhaltnissen zwischen der Treu-
handkommanditistin und den Treugebern ergebenden Pflichten, soweit dies die Interessen der Gesell-
schaft erheblich beeintrachtigt. Bei der Abstimmung Uber ihren eigenen Ausschluss ist die Treuhand-
kommanditistin abweichend von § 18 Ziff. 7 nicht erméachtigt, ohne ausdrtickliche schriftliche Weisung
der Treugeber die auf diese entfallenden Stimmrechte wahrzunehmen. Hierauf und auf die moglichen
Konsequenzen hinsichtlich der Erflllung der Voraussetzungen der Beschlussfahigkeit nach § 18 Ziff. 6
ist in der Einladung gesondert hinzuweisen.

d) Andere als die in lit. b) und lit. ¢) bezeichneten Gesellschafter — bzw. die Treuhandkommanditistin anteilig
fur die Treugeber — scheiden aus der Gesellschaft aus, wenn sie durch Beschluss der Ubrigen Gesell-
schafter und Treugeber mit einer Mehrheit von mindestens 75 % der vorhandenen Stimmen der Ubrigen
Gesellschafter und Treugeber und mit Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin wegen ei-
nes vorsétzlichen oder grob fahrldssigen VerstoBes gegen wesentliche Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages wirksam aus der Gesellschaft ausgeschlossen wurden.

e) Uber das Vermdgen des Gesellschafters oder eines Treugebers wird das Insolvenzverfahren eréffnet, die
Er6ffnung eines solchen Verfahrens wird mangels Masse abgelehnt oder sein Gesellschafts- bzw. treu-
handerisch gehaltener Kommanditanteil wird von einem Glaubiger gepfandet und die Vollstreckungs-
maBnahme wird nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben oder er legt die eidesstattliche Versiche-
rung ab. In diesen Fallen scheidet der Gesellschafter oder die Treuhandkommanditistin anteilig fur den
Treugeber aus der Gesellschaft aus, wenn die persénlich haftende Gesellschafterin dies schriftlich ge-
genlber dem ausscheidenden Gesellschafter bzw. der Treuhandkommanditistin fir den Anteil des be-
treffenden Treugebers verlangt.

f)  Ein Privatglaubiger eines Gesellschafters oder Treugebers kindigt die Gesellschaft gemaB § 135 HGB.
g) Der Treugeber widerruft die Beteiligung rechtswirksam gegentiber der Treuhandkommanditistin.

Das Ausscheiden des Gesellschafters wird in den oben genannten Féllen wirksam bei Kindigung aus wichtigem
Grund mit Zugang der Kiindigungserklarung, beim Gesellschafterbeschluss Uber den Ausschluss des Gesellschaf-
ters oder Treugebers mit Beschlussfassung und im Fall der Insolvenz mit Abgabe der schriftlichen Erklarung der
personlich haftenden Gesellschafterin Uber das Ausscheiden.

Im Falle des Ausscheidens nach diesem § 22 — mit Ausnahme des Ausscheidens nach Ziff. 5 g — kann der Fonds
von dem ausscheidenden Gesellschafter bzw. Treugeber neben Verzugszinsen auch die Erstattung angefallener
Kosten bis zum Hochstbetrag von 10 % des Anteilswertes verlangen. Diese Betrdge werden von einem Auszah-
lungsanspruch nach Ziff. 8 in Abzug gebracht.

Dem ausscheidenden Gesellschafter bzw. Treugeber — mit Ausnahme des Ausscheidens nach Ziff. 5 g — steht als
Auseinandersetzungsguthaben der Saldo der zum Zeitpunkt der Kindigung bestehenden Kapitalkonten | bis Il
unter Berlcksichtigung der Anspriiche nach Ziff. 7 sowie etwaiger weiterer Schadenersatzanspriiche der Gesell-
schaft zu. Soweit danach eine Forderung der Gesellschaft verbleibt, kann diese durch eine Entnahmebelastung
bei einem unter einer anderen Vertragsnummer geflhrten Anteil dieses Gesellschafters oder Treugebers beglichen
werden, auch wenn dieser Anteil in einer anderen Anteilklasse gezeichnet wurde. Scheidet ein Treugeber aus, weil
er die Beteiligung rechtswirksam gegenulber der Treuhandkommanditistin innerhalb einer Frist von 14 Tagen, wo-
bei die 14-Tages-Frist nach Erhalt der Widerrufsbelehrung auf einem dauerhaften Datentrager, jedoch nicht vor
Vertragsschluss und auch nicht vor Erflllung der Informationspflichten der Gesellschaft geman Artikel 246b § 2
Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 246b § 1 Absatz 1 EGBGB zu laufen beginnt, widerrufen hat , zahlt ihm die
Gesellschaft die von ihm geleisteten Einlagen sowie einen bereits geleisteten Ausgabeaufschlag zurtick. Widerruft
der Treugeber rechtswirksam zu einem spateren als dem eben genannten Zeitpunkt, so scheidet er ebenfalls aus
der Gesellschaft aus und erhalt nach der Lehre der fehlerhaften Gesellschaft das Auseinandersetzungsguthaben
ausgezahlt, das in diesem Fall dem Saldo seiner geleisteten Einlagen (ohne Ausgabeaufschlag), seiner bereits
zugewiesenen steuerlichen Ergebnisanteile und der ggf. bereits an ihn ausgezahlten bzw. gebuchten Entnahmen
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und von dem Fonds anteilig fUr seine Beteiligung geschuldeten und abgeflihrten Quellensteuern entspricht.

Die Auszahlungsanspriche nach dieser Ziff. 8 stehen unter Liquiditédtsvorbehalt. Insbesondere wenn in einem au-
Bergewdhnlichen Umfang Widerrufsrechte oder auBerordentliche Kundigungsmdglichkeiten ausgelbt werden,
kénnen ggf. nicht alle Auszahlungsanspriiche kurzfristig erflllt werden. In diesem Fall sind die Treugeberanspriche
unter BerUcksichtigung der Liquiditatslage der Gesellschaft in einer angemessenen Anzahl von Jahresraten zu
begleichen. Die Gesellschaft lasst dem Treugeber in diesem Fall einen Zahlungsplan zukommen.

§23
Auflésung der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft tritt nach Ablauf der Laufzeit in Liquidation, wird also aufgeldst und abgewickelt (liquidiert). Liqui-
datorin wird die personlich haftende Gesellschafterin. Fir den Fall, dass dies nicht méglich ist, fasst die Gesell-
schafterversammiung einen Beschluss zur Bestellung einer Liquidatorin.

2. §§ 10 und 11 dieses Vertrages bleiben in der Liquidation entsprechend anwendbar.

§24
Jahresabschluss, Buchfuhrung, Wahrung

1. Die personlich haftende Gesellschafterin stellt spatestens sechs Monate nach Ende des Geschaftsjahres den han-
delsrechtlichen Jahresabschluss auf, der Gegenstand der Beschlussfassung nach § 17 ist. Darlber hinaus stellt
die Gesellschaft in angemessener Frist eine Steuerbilanz auf, die die Grundlage fur die Ergebnisverteilung nach
§ 10 bildet. Die Kosten fUr diese MaBnahmen tragt die Gesellschaft.

2. Werden im Rahmen der steuerlichen Ergebnisfeststellung oder aufgrund von AuBenpriifungen andere Steuerbi-
lanzansatze  als  die  ursprlnglich bilanzierten  verbindlich, so sind diese fur  die
Gesellschaft maBgeblich.

3. Die Blicher der Gesellschaft werden in Euro geflhrt, ggf. ersatzweise in der abweichenden gesetzlichen Wahrung
der Bundesrepublik Deutschland.

§25
Widerspruchs- und Kontrollrechte

Den Treugebern stehen die Widerspruchs- und Kontrollrechte nach §§ 164 und 166 HGB zu, wobei eine Versendung des
Jahresabschlusses nicht verlangt werden kann.

§ 26
Stillschweigen

Jeder Gesellschafter bzw. Treugeber hat Uber alle ihm bekannt gewordenen Angelegenheiten der Gesellschaft, der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin, der Unternehmen der RWB-Unternehmensgruppe, wie auch der Zielfonds und Ziel-
unternehmen Stillschweigen zu wahren, soweit er nicht Uber eine &ffentliche Publikation, wie z. B. die Tagespresse oder
die von der RWB Unternehmensgruppe verdffentlichten Angaben, von ihnen erfahrt. Die Verpflichtung zum Stillschweigen
gilt auch nach Beendigung der Beteiligung.

§ 27
Schriftverkehr und Zahlungsverkehr

Mitteilungen an die Gesellschafter bzw. Treugeber werden schriftlich durch einfachen Brief, per Telefax oder per E-Mail
(ohne das Erfordernis einer Unterschrift oder Signatur) an die auf der Beitrittserklarung angegebene Adresse, Telefax-
Nr. oder E-Mail-Adresse Ubersandt, soweit nicht die Gesellschafter bzw. Treugeber der KVG oder der Gesellschaft
spater schriftlich eine neue Adresse, Telefax-Nr. oder E-Mail-Adresse mitgeteilt haben. Jeder Gesellschafter bzw. Treu-
geber ist verpflichtet, Anderungen seines Namens, seiner Anschrift, seiner E-Mail-Adresse, seiner Telefonnummer oder
Bankverbindung unverztglich schriftlich mitzuteilen.
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Unterlasst der Gesellschafter bzw. Treugeber die Mitteilung der Anderung der Bankverbindung, gelten Zahlungen an
die zuletzt mitgeteilte Bankverbindung als wirksam.

Unterléasst er die Mitteilung der Anderung der Anschrift, so gelten Zustellungen an die von dem Gesellschafter oder
Treugeber zuletzt mitgeteilte Adresse als wirksam. Soweit der Treugeber eine E-Mail-Adresse mitteilt, ist er mit der
Abwicklung der Korrespondenz — soweit dem nicht gesetzliche Regelungen entgegenstehen — Uber dieses Kommuni-
kationsmittel einverstanden.

FUr den Fall, dass aufgrund von Gesetzesvorgaben gewisse Informationen mittels dauerhaftem Datentréager zu Uber-
mitteln sind, erklart sich der Gesellschafter bzw. Treugeber auch mit der Verwendung eines anderen dauerhaften Da-
tentrégers als Papier einverstanden.

§28
Schriftform, salvatorische Klausel, Rechtswahl

1. Anderungen und Erganzungen dieses Gesellschaftsvertrages bediirfen der Schriftform. Das gilt auch fiir die An-
derung dieser Schriftformklausel. Die Schriftform ist eingehalten, wenn ein entsprechender Gesellschafterbe-
schluss nach den Regelungen dieses Vertrages gefasst und protokolliert ist.

2. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so wird die Gltigkeit der Ubrigen Bestim-
mungen davon nicht berlhrt. Die Gesellschafter sind in diesem Fall verpflichtet, durch Gesellschafterbeschluss
eine unwirksame Bestimmung durch eine solche zu ersetzen, die in rechtlich zulassiger Weise wirtschaftlich der
unwirksamen Bestimmung mdglichst nahe kommt. Dies gilt auch bei Vertragslicken. Zwingende gesetzliche Vor-
schriften des KAGB ersetzen bzw. erganzen im Falle eines Widerspruches diesen Gesellschaftsvertrag.

3. Fur alle Anspriche aus diesem Vertrag gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. Von dieser Rechtswahl
ausgenommen sind die zwingenden Verbraucherschutzvorschriften des Landes, in dem der Kunde seinen ge-
wohnlichen Aufenthalt hat. Die Anwendung des UN-Kaufrechts ist ausgeschlossen. Der Schwerpunkt des Ver-
tragsverhéltnisses und der sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten liegt in der Bundesrepublik Deutschland.

4. Als Gerichtsstand ist, sofern es sich bei dem Kunden um einen Kaufmann, eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches Sondervermégen handelt, Minchen vereinbart. In allen Ubrigen, vorliegend
nicht geregelten Fallen richtet sich der Gerichtsstand nach den jeweiligen gesetzlichen Vorschriften.

Oberhaching, den 25.06.2018

RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
vertr. d. d. Geschaftsflihrer vertr. d. d. Vorstand
Horst Gudel Norman Lemke Horst Gudel Norman Lemke Daniel Bertele

DMK Mittelstandskontor Beteiligungs-
treuhand GmbH
vertr. d. d. Geschéftsfuhrerin Ulrike Scholz
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X. Treuhandvertrag

Treuhandvertrag

zwischen

Unterzeichner der Beitrittserklarung

— folgend Treugeber —

und

DMK Mittelstandskontor Beteiligungstreuhand GmbH
NuBbaumstraBe 8

80336 Munchen

— folgend Treuh&nderin —

§1

Gegenstand des Treuhandverhéltnisses

Die Treuhanderin ist als Treuhandkommanditistin mit einer Pflichteinlage von anfanglich 1.000 EUR an der RWB
Global Market Fund VII GmbH & Co. geschlossene Investment-KG mit dem Sitz in 82041 Oberhaching (auch
~Gesellschaft”) beteiligt. Die Gesellschaft wird von einer externen Kapitalverwaltungsgesellschaft (,KVG*), der
RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, verwaltet. Nach dem Gesellschaftsvertrag ist die Treuhénderin befugt,
weitere Treugeber durch Abschluss dieses Vertrages mittelbar in die Gesellschaft aufzunehmen. Durch Einzah-
lung der in der Beitrittserklarung bestimmten Kapitaleinlage (auch ,,Pflichteinlage”) durch den jeweiligen Treugeber
wird die Kommanditeinlage der Treuh&nderin an der Gesellschaft laufend erhoht.

Der Treugeber ist an der Gesellschaft mittelbar Uber die Treuhanderin beteiligt. Zu diesem Zweck beauftragt er
die Treuhanderin, den in der Beitrittserklarung gewahlten Kommanditanteil an der Gesellschaft fur ihn zu Uber-
nehmen und im eigenen Namen, aber flir Rechnung des Treugebers anteilig (treuhanderisch) zu halten.

Inhalt und Umfang des Treuhandverhaltnisses richten sich nach der Beitrittserklarung, diesem Treuhandvertrag
und dem Gesellschaftsvertrag. Der Gesellschaftsvertrag der RWB Global Market Fund VII GmbH & Co. geschlos-
sene Investment-KG ist unmittelbarer Bestandteil dieses Vertrages. Die Bestimmungen des Gesellschaftsvertra-
ges gelten damit flr das Treuhandverhaltnis.

§2
Zustandekommen des Treuhandvertrages

Dieser Vertrag kommt wirksam zustande, wenn folgende Voraussetzungen erflllt sind:

a)

b)

Unterzeichnung der Beitrittserklarung durch den beitretenden Treugeber

Vorlage aller erforderlichen Unterlagen und Leistung aller Pflichtangaben durch den beitretenden Treugeber
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o)

Annahme der Beitrittserklarung durch die Treuh&nderin durch Gegenzeichnung der Beitrittserklarung (auch
mittels Faksimilestempel).

Die vorbezeichneten Unterschriften kdnnen auch mittels einfacher elektronischer Signatur geleistet werden.

§3
Rechtsstellung des Treugebers, Abtretung von Rechten und Pflichten an den Treugeber,

Ubernahme von Verbindlichkeiten, Widerspruchs- und Kontrollrechte

Die Treuhanderin hélt ihre Kommanditbeteiligung fur die jeweiligen Treugeber. Die Treuhdnderin tritt daher mit
Annahme der jeweiligen Beitrittserklarung die ihr zustehenden gesellschaftsvertraglichen Rechte auf Beteiligung
am Gesellschaftsvermdgen, Gewinn und Verlust und Auszahlungen jeweils an den Treugeber in anteiliger Hohe
des von ihr flr den Treugeber gehaltenen Kommanditanteiles ab. Bereits mit Unterzeichnung der Beitrittserkla-
rung erklart der jeweilige Treugeber — unter der aufschiebenden Bedingung der Annahme der Beitrittserklarung
durch die Treuhandkommanditistin — die Annahme dieser Abtretung.

Die sich aus der jeweils anteilig fur den Treugeber gehaltenen Beteiligung ergebenden steuerlichen Auswirkungen
treffen ausschlieBlich den jeweiligen Treugeber.

Der Treugeber Ubernimmt mit Abschluss dieses Vertrages die auf seine mittelbare Beteiligung entfallenden Ver-
bindlichkeiten der Treuhanderin gegentber der Gesellschaft und den Gesellschaftern sowie sonstigen Dritten mit
der Wirkung, dass er gemaB §§ 414, 415 BGB an die Stelle der Treuhanderin tritt.

Dem Treugeber stehen die Widerspruchs- und Kontrollrechte nach §§ 164 und 166 HGB zu. Zur Austbung dieser
Rechte wird die Treuh&nderin dem Treugeber auf Wunsch die notwendigen Vollmachten erteilen.

§4
Gesellschafterversammlung, Stimmrecht

Die Gesellschafterversammlungen finden nach MaBgabe des Gesellschaftsvertrages statt.

Der Treugeber ist berechtigt, an den Gesellschafterversammlungen persénlich teilzunehmen und das auf den von
der Treugeberin fiir ihn gehaltenen Anteil entfallende Stimmrecht selbst auszutiben. Uber die beabsichtigte Teil-
nahme hat der Treugeber die Treuh&nderin bis spatestens drei Werktage zuvor zu unterrichten. Nimmt er das
Teilnahmerecht nicht wahr, so kann er der Treuh&nderin schriftlich Weisungen erteilen, soweit diese nicht dem
Gesellschaftsvertrag und diesem Vertrag widersprechen. Fir den Fall, dass der Treugeber das Stimmrecht in der
Gesellschafterversammlung nicht austibt sowie der Treuh&nderin keine Weisungen erteilt, stimmt die Treuh&nde-
rin fOr ihn in der Gesellschafterversammlung entsprechend Ziff. 3 Satz 3 und 4 ab, soweit dies gesetzlich moglich
ist (vgl. insbesondere § 267 Abs. 3 S. 2 KAGB).

Die Treuhanderin hat in der Gesellschafterversammlung nach den ihr erteilten Weisungen des Treugebers flr den
von ihr treuhdnderisch gehaltenen Kommanditanteil abzustimmen. Sie ist gesellschaftsvertraglich bei unterschied-
lichen Weisungen durch die Treugeber zur geteilten Austibung ihres Stimmrechts befugt. Soweit keine Weisungen
erteilt sind, stimmt die Treuhandkommanditistin entsprechend ihres in der Einladung mitgeteilten Abstimmungs-
verhaltens im Interesse der Gesamtheit der Treugeber ab und wird daher grundséatzlich regelmaiig mangels bes-
serer Erkenntnis den Beschlussempfehlungen folgen. Erfordern jedoch die Erdrterungen in der Gesellschafterver-
sammlung im Gesamtinteresse aller Treugeber eine abweichende Stimmabgabe, ist sie hierzu berechtigt.

Bei Abstimmung Uber den Ausschluss der Treuh&nderin aus der Gesellschaft (§ 9 Ziff. 3) ist die Treuhanderin
abweichend von Ziff. 3 nicht erm&chtigt, ohne Weisung des Treugebers die auf diesen entfallenden Stimmrechte
wahrzunehmen. Hierauf und auf die moglichen Konsequenzen hinsichtlich der ErfGllung der Voraussetzungen der
Beschlussféahigkeit nach § 18 Ziff. 6 des Gesellschaftsvertrages ist in der Einladung gesondert hinzuweisen.

Die vorgenannten Regelungen gelten auch fur den Fall, dass Beschllsse im schriftlichen Verfahren gefasst wer-
den.
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§5
Treuhandtétigkeit

Die Treuhanderin wird die nach diesem Vertrag vorgesehenen Aufgaben mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
manns, im Interesse des Treugebers und unter Beachtung der Treuepflicht gegentiber der Gemeinschaft aller
Treugeber und den Ubrigen Gesellschaftern austben. Dabei ist insbesondere auch maBgeblich, dass die Treu-
handerin auch fur weitere Treugeber handelt. Bei widerstreitenden Interessen eines einzelnen Treugebers mit
denen der Gesamtheit der Treugeber hat das Gesamtinteresse Vorrang.

Die Rechte der Treuhanderin, die sie fur den Treugeber auszulben hat, sowie deren Pflichten, ergeben sich aus
dem Gesellschafts- sowie dem vorliegenden Treuhandvertrag. Der Treugeber bevollmachtigt die Treuhanderin,
samtliche Erklarungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen, die im Zusammenhang mit der Treuhandtatig-
keit erforderlich oder zweckdienlich sind. Der Treugeber befreit hiermit die Treuh&nderin von den Beschrankungen
des § 181 BGB.

Die Durchfihrung einer Mittelverwendungskontrolle ist nicht Gegenstand des Treuhandvertrages.

Sollten der Treuhanderin in Austibung ihres Auftrages jedoch grobe VerstdBe gegen eine gesellschaftsvertraglich
oder im Verkaufsprospekt vorgesehene Verwendung der treuhdnderisch gehaltenen Beteiligung bekannt werden,
S0 hat sie zunéachst unverztglich und schriftlich die Gesellschaft zu informieren. Die Gesellschaft hat der Treuhan-
derin innerhalb von funf Werktagen eine schriftliche Stellungnahme zu den angezeigten VerstdBen vorzulegen
bzw. in diesem Zeitraum etwaige Fehler zu berichtigen. Sollte innerhalb dieser Frist keine schriftliche Stellung-
nahme erfolgen, die zu einer einvernehmlichen Kléarung des aufgezeigten VerstoBes zwischen der Gesellschaft
und der Treuhanderin fihrt, so hat die Treuhanderin unverztglich auf geeignetem Weg den Treugeber zu infor-
mieren. Als geeigneter Weg gilt grundsétzlich eine schriftliche, durch einfachen Brief, per Telefax oder per E-Mail
mitgeteilte Information. Die Gesellschaft hat in diesem Fall der Treuhanderin die Adressdaten der Treugeber in
geeigneter Form (Datenbank) zur Verfligung zu stellen. Sollte die Information, insbesondere wegen der GroBe des
zu informierenden Personenkreises nicht kurzfristig realisierbar sein, ist als geeigneter Weg insbesondere die Ver-
offentlichung in Uberregionalen Tageszeitungen anzusehen. Bei 6ffentlicher Bekanntmachung des VerstoBes ist,
insbesondere im Fall unterschiedlicher Auffassungen Uber das zugrunde liegende Problem, die Stellungnahme
der Gesellschaft in gleicher Form zu veréffentlichen. Die Treuh&nderin hat die Dringlichkeit in Bezug auf die Ge-
fahrdung der Sicherheit der Treugebergelder und die berechtigten Interessen der Gesellschaft zu berlcksichtigen.

Die treuhanderisch gehaltenen Beteiligungen samtlicher Treugeber halt die Treuh&nderin von ihrem Vermdgen
getrennt.

Der Treugeber ist ausdriicklich damit einverstanden, dass die Einlagegelder der jeweiligen fur ihn treuhénderisch
gehaltenen Beteiligung auf einem gemeinsamen Bankkonto der Gesellschaft fir samtliche Treugeber und Gesell-
schafter, die sich an der Gesellschaft beteiligt haben, gemeinsam verwaltet werden. Dies betrifft auch Auszahlun-
gen an den Treugeber.

§6
Informations- und Herausgabepflicht

Der Treugeber wird direkt von der Gesellschaft Uber den Geschaftsgang entsprechend den Angaben im Ver-
kaufsprospekt informiert.

Soweit dieser Treuhandvertrag und der Gesellschaftsvertrag nichts Abweichendes regeln, wird die Treuhanderin
dem Treugeber alles, was sie in Austbung der Treuhandtatigkeit erlangt und was ihr nicht selbst zusteht, unver-
zUglich herausgeben. § 10 bleibt unberdhrt.

§7
Ubertragung und Belastung der Beteiligung, Erbfolge

Im Falle der Ubertragung des — treuhdnderisch gehaltenen — Gesellschaftsanteils erfolgt diese Ubertragung —
vorbehaltlich der Zustimmung durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft — durch automatische Vertragsuber-
nahme des vom Ubertragenden Treugeber abgeschlossenen Treuhandvertrages durch den Ubernehmenden
Treugeber. Die Treuh&nderin erklart hiermit bereits ihre generelle Zustimmung zu dieser Vertragstbernahme.
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Die in Ziff. 1 genannten Regelungen gelten entsprechend fur die Verpfandung von Kommanditanteilen oder deren
Sicherungsubereignung.

Bei Tod eines Treugebers legitimieren sich die Erben gegenltber der Treuha&nderin durch Vorlage entsprechender
Urkunden Uber das Erbrecht, wie z. B. den Erbschein, den Erbvertrag oder eine beglaubigte Abschrift einer letzt-
willigen Verflgung nebst zugehdriger Eréffnungsniederschrift, der Testamentsvollstrecker durch Vorlage des Tes-
tamentsvollstreckerzeugnisses. Sollte sich aus den vorgelegten Unterlagen die Erbfolge nicht eindeutig ergeben,
kann die Gesellschaft weitere Dokumente einfordern. Kénnen sich die Erben nur durch Vorlage von nicht in deut-
scher Sprache abgefassten Urkunden legitimieren, sind diese auf Kosten der Erben in beglaubigter Ubersetzung
vorzulegen. Bei mehreren Rechtsnachfolgern eines Treugebers haben diese zur Ausibung ihrer Rechte aus die-
sem Treuhandvertrag einen gemeinsamen Vertreter zu bestellen und schriftlich zur Geltendmachung der Treuge-
berrechte zu bevollmachtigen. Solange ein Vertreter nicht bestellt oder die Rechtsnachfolge nicht nachgewiesen
ist, ruhen die betreffenden Treugeberrechte.

Beim Tod des Treugebers gehen samtliche Rechte und Pflichten aus diesem Treuhandvertrag auf die Erben Uber.

Die Treuhanderin Ubertragt hiermit aufschiebend bedingt auf die Erdffnung des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermodgen der Treuhénderin oder die Ablehnung der Eréffnung eines solchen Verfahrens mangels Masse die
treuh&nderisch gehaltenen Kommanditanteile an die nach § 9 Ziff. 4 neu aufzunehmende Treuhanderin. Gleiches
gilt aufschiebend bedingt fur den Fall, dass Glaubiger der Treuhanderin EinzelzwangsvollstreckungsmaBnahmen
in den treuhanderisch gehaltenen Kommanditanteil durchfUhren. Der Treugeber stimmt der aufschiebend beding-
ten Ubertragung hiermit zu.

§8
Beendigung des Treuhandverhaltnisses, Ausscheiden der Treuhénderin aus der Gesellschaft

Dieser Treuhandvertrag endet, wenn die Liquidation der Gesellschaft vollstandig abgewickelt und die Gesellschaft
damit beendet ist. Ferner ist der Treuhandvertrag auch dann beendet, wenn die Treuhanderin nach den Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrages der RWB Global Market Fund VIl GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
(§ 22 des Gesellschaftsvertrages) anteilig in Hohe der flr den Treugeber gehaltenen Kapitaleinlage aus der Ge-
sellschaft entlassen wird.

Die Treuhanderin wird insbesondere in den in § 22 Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages geregelten Fallen aus der
Gesellschaft — auch anteilig — entlassen. Die Rechte und Pflichten des Treugebers im Zusammenhang mit dem
Ausscheiden richten sich im Ubrigen nach § 22 des Gesellschaftsvertrages.

Der Treugeber kann das Treuhandverhéltnis mit einer Frist von drei Monaten zum Ende eines Kalendermonats
schriftlich ordentlich kiindigen, wenn er gleichzeitig schriftlich die Ubertragung des von der Treuhanderin flr ihn
anteilig gehaltenen Kommanditanteils auf seine Person verlangt. Das Verlangen ist nur wirksam, wenn die Ein-
zahlung der Einlage und des Agios vertragsgemaB erfolgt ist sowie der Treugeber der Geschéftsfiihrung der
Gesellschaft eine notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht ausgestellt und Ubergeben hat, die fir die Zeit
seiner Beteiligung unwiderruflich ist. Die Vollmacht muss unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181
BGB erteilt, Uber den Tod hinaus gultig sein und insbesondere zu folgenden Anmeldungen zum Handelsregister
berechtigen:

a) Eintritt und Ausscheiden von personlich haftenden Gesellschaftern,
b) Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten einschlieBlich des Vollmachtgebers und

c) samtliche eintragungsfahigen gesellschaftsvertraglichen Bestimmungen einschlielich der Anderung von
Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft, deren Liguidation und L&schung etc.

Die Ubertragung ist mit Eintragung des Direktkommanditisten im Handelsregister erfolgt, ohne dass es eines
gesonderten Ubertragungsaktes bedarf. Die Kosten der Ubertragung sind vom Treugeber zu tragen.

Die Treuhanderin scheidet aus der Gesellschaft insbesondere in folgenden Féllen aus:

a) aus wichtigem Grund durch Beschluss der Ubrigen Gesellschafter und Treugeber mit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der vorhandenen Stimmen der Ubrigen Gesellschafter und Treugeber. Ein wichtiger Grund
fir den Ausschluss kann u. a. ein Wechsel der Gesellschafter oder des Geschaftsfuhrers der Treuhandkom-
manditistin sein bzw. ist ein erheblicher VerstoB der Treuhanderin gegen den Gesellschaftsvertrag oder ge-
gen die sich aus den Rechtsverhéltnissen zwischen der Treuhénderin und den Treugebern ergebenden
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Pflichten, soweit dies die Interessen der Gesellschaft erheblich beeintrachtigt. Bei der Abstimmung tber ih-
ren eigenen Ausschluss ist die Treuhanderin abweichend von § 18 Ziff. 7 des Gesellschaftsvertrages nicht

ermachtigt, ohne ausdrickliche schriftliche Weisung der Treugeber die auf diese entfallenden Stimmrechte
wahrzunehmen. Hierauf und auf die mdglichen Konsequenzen hinsichtlich der Erflllung der Voraussetzun-
gen der Beschlussfahigkeit nach § 18 Ziff. 6 des Gesellschaftsvertrages ist in der Einladung gesondert hin-
Zuweisen.

b) wenn Uber das Vermdgen der Treuhanderin das Insolvenzverfahren ertffnet wird, die Er6ffnung eines sol-
chen Verfahrens mangels Masse abgelehnt oder ihre Beteiligung an der Gesellschaft von einem Glaubiger
gepfandet und die VollstreckungsmaBnahme nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben wird oder sie die
eidesstattliche Versicherung ablegt.

4.  Scheidet die Treuhanderin aus der Gesellschaft aus, so beruft die personlich haftende Gesellschafterin unverzig-
lich eine Gesellschafter- und Treugeberversammlung ein, die durch Beschluss mit einfacher Mehrheit eine geeig-
nete naturliche oder juristische Person als neue Treuhandkommanditistin bestimmt. Mit Fassung dieses Beschlus-
ses gehen samtliche Rechte und Pflichten der ausscheidenden Treuhanderin in Bezug auf den flr den Treugeber
gehaltenen Kommanditanteil unter Ausschluss der Auseinandersetzung auf die neue Treuhanderin Uber. Abfin-
dungsansprutche entstehen durch diesen Vorgang nicht.

§9
Vergutung der Treuh&nderin

Die Treuhanderin erhalt von der Gesellschaft keine Vergitung. Zur Abgeltung ihrer Tatigkeit erhalt sie von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft eine jéhrliche Verglitung in Hohe von € 15.470 inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer p.a., im
Jahr der Auflegung und SchlieBung anteilig fir die Monate der Platzierungsphase und nach Ablauf der Platzierungs-
phase in Hohe von € 5.950 inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer, im Jahr der SchlieBung des Fonds fUr neue Anleger
anteilig fir die Monate nach SchlieBung. Die Treuhanderin rechnet jahrlich ab und ist berechtigt, Vorschisse zu erhe-
ben. Zusétzliche Leistungen der Treuhanderin zugunsten des einzelnen Treugebers kann die Treuhanderin dem Treu-
geber in Rechnung stellen.

§10
Ausschluss spezieller Prifungspflichten

Die Treuhanderin Ubernimmt keine Prufungspflichten, insbesondere in Bezug auf das unternehmerische Ermessen
des Treugebers oder die Anlagerichtlinien und Entscheidungen der Gesellschaft, die Einschatzung der Marktsituation
und die ZweckmaBigkeit von Investitionsentscheidungen durch die Gesellschaft. Die Treuhdnderin prift und beurteilt
nicht die von dem Treugeber und der Gesellschaft verfolgten wirtschaftlichen und steuerlichen Ziele. Die Treuhanderin
Ubernimmt keine Haftung dafiir, dass die Vertragspartner des Treugebers, der Gesellschaft, der persdnlich haftenden
Gesellschafterin oder vertraglich verbundene Unternehmen der RWB-Unternehmensgruppe ihre Verpflichtungen so-
wie die geplanten Investitionen erflllen oder erflillen kdnnen. Sie steht nicht fur die Ertragskraft der Gesellschaft und
der mit ihr vertraglich verbundenen Unternehmen ein. Die Treuhanderin ist nicht verpflichtet, den dem 6&ffentlichen
Beteiligungsangebot zugrunde liegenden Verkaufsprospekt samt Nachtrége und die Zeichnungsunterlagen sowie die
Anlagebedingungen und deren jeweiligen Inhalt zu Uberprifen und hat dies auch nicht getan. Die Treuhanderin ist
auch nicht verpflichtet, die Bonitat der Gesellschaft, die Werthaltigkeit der getatigten Kapitalanlagen oder sonstige
wirtschaftliche Risiken der Beteiligung zu prufen.

§ 11
Haftung

1. Der Treugeber tragt im Innenverhaltnis zur Treuhanderin samtliche wirtschaftlichen und rechtlichen Folgen, die
sich aus der vertragsgemaBen Wahrnehmung der Treuhandtétigkeit fir den Treugeber ergeben. Dies betrifft ins-
besondere auch das wirtschaftliche Risiko. Der Treugeber ist daher unbeschadet der Ubernahme der Verbind-
lichkeiten aus § 3 Nr. 3 dieses Treuhandvertrages gegenuber der Treuhandkommanditistin verpflichtet, diese
gegentber Haftungsansprichen Dritter freizustellen.

2. Die Verjahrungsfrist flir Schadenersatzanspriche gegen die Treuhadnderin betrégt drei Jahre beginnend ab Ende
des Jahres, in dem der Anspruch entstanden ist und der Anspruchsteller von den den Anspruch begriindenden
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Umstanden und von der Person des Schuldners Kenntnis erlangt oder ohne grobe Fahrléssigkeit erlangen
musste.

3. Der Treugeber ist gegenlber der Treuh&nderin verpflichtet, diese gegentber Haftungsanspriichen Dritter freizu-
stellen. Die Freistellungsverpflichtung gilt nur insoweit, wie die Treuh&nderin im AuBenverhéltnis fir den von ihr fur
den Treugeber gehaltenen Kommanditanteil anteilig in Haftung genommen wurde.

§12
Geheimhaltung und Schriftverkehr

1. Die Treuhanderin darf die Tatsache und den Inhalt der Treuhand nur gegenuber der Gesellschaft, der KVG, der
Verwahrstelle, dem Vermittler, der dem Treugeber die Beteiligung vermittelt hat, Steuerberatern, Wirtschaftspri-
fern und Behérden, gegenulber denen eine Offenbarungspflicht besteht (z. B. Finanzamt) offenbaren. Eine Offen-
barung gegentber anderen Personen ist nur insoweit gestattet, als eine Rechtspflicht hierzu besteht oder der
Treugeber ausdrucklich zustimmt.

2. Der Treugeber hat Uber alle ihm bekannt gewordenen Angelegenheiten des Treuhandverhaltnisses, der Gesell-
schaft, der vertraglich verbundenen Unternehmen der RWB-Unternehmensgruppe wie auch der Zielfonds und
Zielunternehmen Stillschweigen zu wahren, soweit er nicht Uber eine offentliche Publikation, wie z. B. die Tages-
presse oder die von der RWB Unternehmensgruppe verdéffentlichten Angaben von ihnen erfahrt. Die Verpflichtung
zum Stillschweigen gilt auch nach Beendigung des Treuhandverhéltnisses.

3. Mitteilungen, Anfragen, Anderung der Kontaktdaten etc. richten die Treugeber direkt an die Gesellschaft. Die
Treugeber werden von der Gesellschaft direkt schriftlich kontaktiert durch einfachen Brief, per Telefax oder per
E-Mail (ohne das Erfordernis einer Unterschrift oder Signatur) an die auf der Beitrittserklarung angegebene Ad-
resse, Telefax-Nr. oder E-Mail-Adresse, soweit nicht die Treugeber der Gesellschaft spéater schriftlich eine neue
Adresse mitgeteilt haben. Die Gesellschafter und Treugeber sind verpflichtet, der Gesellschaft jeweils ihre aktuel-
len Kontaktdaten mitzuteilen. Flr den Fall, dass aufgrund von Gesetzesvorgaben gewisse Informationen mittels
dauerhaftem Datentréger zu Ubermitteln sind, kann die Gesellschaft auch einen anderen dauerhaften Datentrager
als Papier verwenden.

§13
Schlussbestimmungen

1. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so wird die Giltigkeit dieses Vertrages im
Ubrigen nicht berdhrt. Die Parteien sind verpflichtet, eine unwirksame Bestimmung durch eine solche zu ersetzen,
die in gesetzlich zuldssiger Weise wirtschaftlich der unwirksamen Bestimmung am néchsten kommt. Dies gilt
auch flir den Fall von Vertragsliicken. Anderungen und Ergénzungen des Treuhandvertrages beddirfen der Schrift-
form einschlieBlich der Anderung dieser Schriftformklausel.

2. Bei einer Anderung oder Erganzung des Gesellschaftsvertrages gilt diese gegeniiber dem Treugeber entspre-
chend.

3. Fur alle Anspriiche aus diesem Vertrag gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. Von dieser Rechtswahl
ausgenommen sind die zwingenden Verbraucherschutzvorschriften des Landes, in dem der Treugeber seinen
gewohnlichen Aufenthalt hat. Die Anwendung des UN-Kaufrechts ist ausgeschlossen. Als Gerichtsstand gilt, so-
fern es sich bei dem Treugeber um einen Kaufmann, eine juristische Person des &ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt, Minchen. In allen Gbrigen, vorliegend nicht geregelten Fallen rich-
tet sich der Gerichtsstand nach den jeweiligen gesetzlichen Vorschriften.

Ulrike Scholz Treugeber
Geschaftsfuhrerin der DMK Mittelstandskontor

Beteiligungstreuhand GmbH
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